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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DE COLOCAGAO PRIVADA DE’
DEBENTURES QUIROGRAFARIAS NAO CONVERSIVEIS EM ACOES COM GARANTIA
FIDEJUSSORIA DA OITAVA EMISSAO DA
LIGHT SERVICOS DE ELETRICIDADE S.A.

S@o partes neste "Instrumento Particular de Escritura de Colocagdo Privada”d,
Debéntures Quirografirias Ndo Conversiveis em Ag¢des com Garantia Fidejussoria
da Oitava Emissdo de Light Servigos de Eletricidade S.A." ("Escritura de Emissdo™):

I. como emissora das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo
("Debéntures"):

1

LIGHT SERVICOS DE ELETRICIDADE S.A., sociedade por a¢es com registro de (@ -
companhia aberta perante a Comissio de Valores Mobiliarios ("CVM"), com

sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Marechal Floriano 168, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda sob o n.° 60.444.437/0001-46, com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado do Rio de
Janeiro ("JUCERJA") sob o NIRE 33.300. 106.448, neste ato representada nos

termos de seu estatuto social ("Companhia® ou "Emissora");

I como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo ge, ngla ,°
. . ~ . N ° [ XX XYY
Interveniente, representando a comunhfio dos titulares das Debéntures coves
("Debenturistas"): “e0%e®  Ceeeee

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS, <, ,*
institui¢do financeira com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio sesses
de Janeiro, na Avenida das Américas, n° 4200, Bloco 04, Sala 514, insclitdmo  * °
CNPJ/MF sob o n° 17.343.682/0001-38, nomeada neste InStrumento, N0S  +.%..*
termos da Lei n° 6.404/76, para representar, perante a Emissora, a copguphiio  ,°

dos interesses dos Debenturistas, neste ato representada na forma_ de seu
Estatuto Social ("Agente Fiduciario"); e R sesce”

HI.  como fiadora e principal pagadora solidariamente com a Companhia:

LIGHT S.A., sociedade por agBes com registro de companhia aberta perante a
CVM, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na
Avenida Marechal Floriano 168, parte, 2°andar, Corredor A, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o
n.° 03.378.521/0001-75, com seus atos constitutivos registrados perante a
JUCERIJA sob o NIRE 33.300.263.161, neste ato representada nos termos de
seu estatuto social ("Fiadora");

. "qaz resolvem celebrar esta Escritura de Emisséo, de acordo com os seguintes termos
“econdi¢des:
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1.1

AUTORIZACAQ

_ . . . . I CATeRIL
A emissdo das Debéntures ("Emissdo") serd realizada com base—-nas .

deliberagdes:

L. da reunido do conselho de administragio da Companhia realizada
em 13 de julho de 2012 ("RCA da Companhia"); e

1I. da reunifo do conselho de administra¢do da Fiadora realizada em 13

de julho de 2012 ("RCA da Fiadora").

REQUISITOS

A Emissdo sera realizada com observancia aos seguintes requisitos:

I arquivamento e publicagdo das atas dos atos societdrios. Nos
termos do artigo 62, incisol, da Lei n°6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades
por Acdes"):

(a) a ata da RCA da Companhia que deliberar pela Emisséio sera
arquivada na JUCERIJA e publicada no Diario Oficial do Estado
do Rio de Janeiro ("DOERJ") e no "Jornal do Commercio",
edigdo nacional; e T e

° (X J

(b) a ata da RCA que deliberar pela prestagdo de fian¢a,pela
Fiadora sera arquivada na JUCERJA e publicada no DOERJ e
no "Jornal do Commercio", edigdo nacional. .

1L inscricdo e registro desta Escritura de Emissdo. Nos termos do
artigo 62, inciso I[, da Lei das Sociedades por A¢des, esta Esergura
de Emissdo e seus aditamentos serdo (a) inscritos na JUCERJA; e
(b) registrados nos cartérios de registro de titulos ¢ docum&ntds*da
Comarca da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Fmeirp e
da Comarca da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sio Paulo, no prazo
de até 10 (dez) Dias Uteis da celebragiio no caso dos aditamentos.

111. registro para custodia eletrénica. As Debéntures poderdio ser
registradas para custodia eletrdnica ¢ pagamento dos eventos
previstos nesta Escritura de Emissdo por meio do SND — Moédulo
Nacional de Debéntures ("SND"), administrado e operacionalizado
pela CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP”) sendo a
custodia eletronica e a liquida¢do financeira dos eventos realizados
na CETIP.
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4.2

4.3

44

OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social a exploragdo de servigos publicos Sdei
energia elétrica, nas areas referidas em seu contrato de concessdo e outras

areas em que, de acordo com a legislagdo aplicavel, seja autorizada a atuar,
sendo-lhe vedadas quaisquer outras atividades de natureza empresarial, salvo
aquelas que estiverem associadas ao seu objeto — tais como: (i) uso mitiplo
de postes mediante cessdo onerosa a outros usudrios; (ii) transmissdo de
dados através de suas instalagBes, observada a legislagio pertinente;
(iif) prestagdo de servigos técnicos de opera¢do, manutengio ¢ planejamento
de instalagdes elétricas de terceiros; (iv) servigos de otimizagdo de processos
energéticos ¢ instalagSes de consumidores; (v) cessio onerosa de faixas de
servidio de linhas adreas e 4reas de terras exploraveis de usinas e
reservatorios, desde que previamente aprovadas pelo Poder Concedente e que
sejam contabilizadas em separado, podendo, para tanto, participar em outras
sociedades como sdcia, acionista ou quotista.

DESTINACAQ DOS RECURSOS

Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo serdo
integralmente utilizados para o financiamento dos projetos descritos no plano
de negécios da Companhia (“Projetos”), conforme tal plano € previsto no
Anexo 4.1 desta Escritura de Emiss&o (“Plano de Negdcios”). e e

A totalidade dos recursos liquidos captados por meio da Emissdo devér® ser
investida pela Companhia em um prazo maximo de 24 (vinte e quatro) meses,
contados a partir da Data de Emissdio (conforme definida na Clausula 6.12
abaixo) (“Prazo Maéximo de Investimento”), podendo o investiment dos
recursos abranger periodo indicado no Plano de Negécios, Anexo 4.J, desta
Escritura de Emissdo.

o e
Fica acordado desde ja que ndo serfio considerados elegiveis para incli338no
Plano de Negocios (i) os dispéndios relacionados 4 manutengio, ao Qusteip e
ao consumo da Emissora, bem como quaisquer despesas administrativas, tais
como despesas com viagens, estadia, telefonia, materiais de escritorio e/ou
publicidade institucional, dentre outros, ¢ (ii) qualquer projeto ou rubrica de
investimentos que ndo tenha sido previamente aprovado por escrito pelos
Debenturistas.

A Emissora ndo financiard mais de 90% (noventa por cento) do Plano de
Negocios com recursos obtidos por meio desta Emissdo, e fica obrigada a
investir um valor minimo de 10% (dez por cento) de recursos proprios nos
Projetos.

Para fins da comprovagdo do cumprimento do Plano de Negdcios, a Emissora
devera enviar semestralmente ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas até os

e o o
2 JURIDICO LIGHT &
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4.6

4.7

4.8

4.9

“4.10

dias 20 de janeiro ¢ 20 de julho de cada ano (sendo o primeiro envio er‘n«

janeiro de 2013) até que sejam comprovados todos os investimé‘ﬁ’fbs_‘i_
observando-se o disposto na Clausula 4.2 acima, relatério de utilizagdo dos

recursos decorrentes da Emissdo, elaborado nos termos da Clausula 4.6
abaixo (“Relatérios de Uso dos Recursos™), bem como o parecer favoravel da
Auditoria dos Investimentos (conforme definido na Clausula 4.8 abaixo e no
prazo da Clausula 4.11), observados os procedimentos ¢ requisitos aplicaveis
ao referido relatorio e & mencionada auditoria definidos nas Clausulas 4.6, 4.8
¢ seguintes da presente Escritura de Emissio.

Os Relatorios de Uso dos Recursos conterdo: (i) o investimento realizado tal
como descrito no Plano de Negécios; (ii) a data ¢ o valor de cada pagamento,
discriminando o montante do valor utilizado desta Emissdo ¢ o montante do
valor utilizado de recursos préprios, (iii) o nimero das respectivas notas
fiscais ou faturas comprobatérias do investimento realizado; (iv) item ou
servigo adquirido; (v) fornecedores favorecidos; e (vi) demais informagdes
complementares aos pagamentos constantes do sistema da Emissora.

Os Debenturistas, representados pelo Agente Fiducidrio, poderdo solicitar,
por escrito ¢ a qualquer momento, a seu exclusivo critério, uma amostragem
das notas fiscais ou faturas, bem como notas fiscais ou faturas especificas,
relacionadas nos Relatorios de Usos de Recursos, sendo que a Emissora tera o
prazo de 30 (trinta) dias corridos, a contar do recebimento do respectivo
requerimento, para disponibilizar tal amostragem ou as notas figcais, ou
faturas especificas. e s

e ¢

A comprovagdo da utilizagio dos recursos da Emissio nos Projetos
constantes do Plano de Negdcios devera ocorrer mediante ayditoria
especifica, a ser realizada por auditor ou empresa de auditoria independente,
com registros validos na CVM, a ser contratada para cste fim as exp&nsts®da
Emissora, cujo relatorio devera ter como destinatario os Debenturistas ¢ o

Agente Fiducidrio (“Auditoria dos Investimentos™). sevess

Apé6s a apresentagdo do relatério de Auditoria dos Investimegfos, «os
documentos comprobatdrios poderdo ser encaminhados ao arquivo central da
Emissora, sendo que sua disponibilizagdo posterior aos Debenturistas ¢/ou ao
Agente Fiduciario se dard mediante solicitagdo por escrito enviada a8 Emissora
com 30 (trinta) dias corridos de antecedéncia.

Cada parecer da Auditoria dos Investimentos deverd atestar a destinagdo dos
recursos objeto da respectiva parcela do Valor Total da Emissdo liberada a
Emissora, sendo que, em conjunto, os pareceres de Auditoria dos
Investimentos deverdo atestar a destinagdo do Valor Total da Emissdo
(conforme definido na Clausula 6.2 abaixo) dentro do Prazo Maximo de
Investimento, ¢ o valor minimo de recursos préprios investidos pela
Emissora, conforme Clausulas 4.2 e 4.4.
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4.11

O parecer favoravel da Auditoria dos Investimentos deverd ser recebldo pelo -
Agente Fiduciario, em até 20 (vinte) Dias Uteis contados da entrega; -pela
Emissora, do respectivo Relatério de Uso dos Recursos (“Prazo da !’

Auditoria™).

CONDICOES DE SUBSCRICAQ E INTEGRALIZACAO:

Condigées Pr ecedentes. A subscrigio das Debéntures sera efetuada em até 5
(cinco) Dias Uteis apés a apresentagdo, aos Debenturistas e ao escritério
Machado, Meyer, Sendacz ¢ Opice Advogados, de evidéncia do cumprimento
da totalidade das seguintes condigdes precedentes:

1.

IL

II1.

V.

VI

comprovacdo ao Agente Fiduciario do registro desta Escritura de
Emissdo ¢ da Emissao na JUCERJA ¢ na CETIP;

comprovagdo ao Agente Fiduciario do registro desta Escritura de
Emissdo em cartorios de registro de titulos e documentos da Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, ¢ da Cidade de Sdo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, por meio da entrega de 1 (uma) via
original com os referidos registros.

comprovagdo ao Agente Fiducidrio do arquivamento e da
publicagdo das atas dos atos societarios previstos na Clausula 2.1,
item I, acima; ve o

entrega ao Agente Fiduciario do relatdrio definitivo de classifi caqao
de risco (rating) da Emisséo, elaborado por agéncia classifteadora
de risco internacional, sendo que o rating da Emissio devega ser
igual ou superior a AA-; i

recebimento pelos Debenturistas de opinido legal emitifia. pélo
escritério Machado, Meyer, Sendacz e Opice Advogados e Chediak,
Lopes da Costa, Cristofaro, Menezes Cértes, Renn6, Aagéo -
Advogados, tendo como objeto a regularidade legal da Emissdo.e 0
cumprimento de todas as condigdes precedentes previstds nesta
escritura (em seus aspectos juridicos), em termos satisfatorios para
os Debenturistas;

ndo ocorréncia de, até a Data de Integralizagdo: (a) qualquer
alteragdo adversa relevante nos negdcios e condigdio financeira da
Emissora ou da Fiadora que resulte em rebaixamento da
classificagdo de risco atribuida a4 Emissora em momento
imediatamente anterior & Emissdo; (b) alteragdes na politica
monetaria do Governo Federal que impactem diretamente o setor de
atuagdo da Emissora, ¢ que, de qualquer modo, possam alterar
substancialmente suas perspectivas futuras e tornem a realiza¢o da

O
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5.2

5.3

Emissio invidvel e/ou desaconselhavel; (¢) incidéncia e, novos

tributos de qualquer natureza sobre as operagdes da especx& da

Emissdio, e/ou aumento das aliquotas, e/ou valores dos tributos
incidentes na data da presente Escritura de Emisso, ou incidéncia
de regulamentagio que venha a alterar a liquidez do Sistema
Financeiro Nacional, tornando invidvel ou desaconselhivel a
realizagdo da Emissdo; ou (d) casos fortuitos ou eventos de forca
maior, conforme definidos pelo artigo 393 do Cédigo Civil
Brasileiro, que tornem invidvel ou desaconselhével a realizagdo da
Emissio;

Apo0s a subscrigio das Debéntures, a integralizagio sera realizada em até 1

(um) Dia Util apés a apresentagdo aos Debenturistas do extrato emitido pela

Instituicdo Escrituradora que comprove a titularidade das Debéntures pelos
Debenturistas;

Liberagdo dos Recursos. Uma vez cumpridas as condigdes de subscrigdo e
integralizagdo das Debéntures estabelecidas nas Clausulas 5.1 e 5.2 acima, os
Debenturistas fardo a integralizagdo da totalidade das Debéntures emitidas,
mediante depdsito do Valor Total da Emissfio (conforme definido na Clausula
6.2 abaixo) na conta n° 05416-1, agéncia n® 0911 do banco Itatt Unibanco
S.A. (341), de livre movimentagfo e de titularidade da Emissora. O Valor
Total da Emissdo devera ser utilizado exclusivamente de acordo com os
montantes estabelecidos no Plano de Negocios, respeitado o Prazo Maxjmo

de Investimento referido na Clausula 4.2. oo
. - ~ °
CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES see

Nimero da Emissdo. As Debéntures representam a oitava emisde, de
debéntures da Companhia.

Valor Total da Emissao. O valor total da Emissao sera de R$470.00(i00(§,()0
(quatrocentos e setenta milhdes de reais), o qual ndo sera atualizado,atd a

Data de Integralizag@o das Debéntures ("Valor Total da Emissdio"). * °°
Quantidade. Serdo emitidas 470 (quatrocentas ¢ setenta) Debéntures.
Valor Nominal. As Debéntures terdo valor nominal unitario de

R$1.000.000,00 (um milhdo de reais) ("Valor Nominal™).
Series. A Emissdo sera realizada em uma Gnica série.

Colocagdo. A distribuig8io das Debéntures sera privada, sem a intermediagio
de instituigdes integrantes do sistema de distribui¢do de valores mobilidrios.

Forma e Comprovagdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa, escritural, sem emissdo de certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo

o ‘9 “% 6
gﬁb@ 6 %)
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6.7

6.8

6.9

6.10

6.11

extrato de conta de depésito emitido pela Instituigdo Escrituradora («,onformc
definido na Clausula 6.7 abaixo), e, adicionalmente, com relag:ao -as

Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, serd

expedido por esta, extrato em nome do Debenturista, que servira de
comprovante de titularidade de tais Debéntures.

Instituigdo  Escrituradora. A instituigdo prestadora de servigos de
escrituragéio das Debéntures ¢ a Itau Corretora de Valores S.A., instituigdo
financeira, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sio Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n.° 61.194.353/0001-64 ("Institui¢io Escrituradora").

Banco Mandatdrio. A institui¢do prestadora de servigos de banco mandatério
das Debéntures ¢ o Itad Unibanco S.A., instituigdo financeira, com sede na
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praca Alfredo Egydio de

Souza Aranha, n.° 100, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 60.701.190/0001-04
("Banco Mandatario").

Conversibilidade. ~As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes de
emissdo da Companhia.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do
artigo 58, caput, da Lei das Sociedades por Agdes, e contardo com garantia
fidejussoria, nos termos da Clausula 6.11 abaixo.

Garantia Fidejussoria. A Fiadora, neste ato, obriga-se, solidariament® &osf a
Companhia, em caréter irrevogavel ¢ irretratével, perante os Debengtitistas,
como avalista, fiadora, principal pagadora e solidariamente (com a
Companhia) responsavel por todas as obrigagdes da Companhia nos termos
das Debéntures e desta Escritura de Emissdo, renunciando exprcssamente aos
beneficios de ordem, direitos ¢ faculdades de exoneragdo de qual'quer
natureza previstos nos artigos 333, paragrafo tinico, 366, 821, 827, 830, 834,
835, 837, 838 ¢ 839 da Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 7002 cénfebme
alterada ("Cdédigo Civil"), e dos artigos 77 e 595 da Lei n.°5. 869,. de
11 de janeiro de 1973, conforme alterada ("Cédigo de Processo Civib"),nélo
pagamento integral de todos e quaisquer valores, principais ou acessorios,
incluindo Encargos Moratérios (conforme definido na Clausula 6.25 abaixo),
devidos pela Companhia e pela Fiadora nos termos das Debéntures e desta
Escritura de Emissdo, bem como todo e qualquer custo ou despesa
comprovadamente incorrido pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos Debenturistas
em decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
decorrentes das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissio ("Fianca").

6 11 1 Cabe ao Agente Fiduciario, a exclusivo critério dos Debenturistas, requerer a

execugdo ou tomar as medidas necessarias para que os Debenturistas
requeiram a execugdo, judicial ou extrajudicial, da Fianga, uma vez verificada

e
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qualquer hipétese de insuficiéncia de pagamento de qualsquer ~valo
principais ou acessorios, devidos pela Companhia nos termos desta Escrltura

b

de Emissdio. A Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Flducxarlo

quantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva liquidagio de’ todas as’

obrigagdes garantidas.

6.11.2 A Fiadora, desde ji, concorda ¢ se¢ obriga a, (i) somente apés a integral
liquidagdo de todos os valores devidos aos Debenturistas ¢ ao Agente
Fiducidrio nos termos desta Escritura de Emissdo, exigir e/ou demandar a
Companhia em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos
desta Escritura de Emissdo; ¢ (ii) caso receba qualquer valor da Companhia
em decorréncia de qualquer valor que tiver honrado nos termos desta
Escritura de Emissdo antes da integral liquidagdo de todos os valores devidos
aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario nos termos desta Escritura de
Emissdo, repassar, no prazo de | (um) Dia Util (conforme definido na
Clausula 6.24 abaixo) contado da data de seu recebimento, tal valor ao
Agente Fiducidrio, para pagamento aos Debenturistas.

6.12 Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera 10 de setembro de 2012 ("Data de Emissio™).

6.13  Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emissdo, as
Debéntures vencerdo em 04 de junho de 2026 ("Data de Vencimento").

6.14  Prazo de Subscri¢do. As Debéntures serdo subscritas em até 30 (mﬂta.) U.las
uteis contados da data de assinatura desta Escritura de Emissio, sendp, cpﬂo
que, expirado este prazo, a presente Escritura de Emissdo sera resilida”e’as
obrigagdes aqui descritas serdo extintas de pleno direito, ndo restando
qualquer obrigagdo ou Onus para as Partes, nem qualquer obrlgagﬁb de
indenizar. LN

6.15 Forma e Prego de Integralizagdo. As Debéntures serdo integralizadas, em
moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal, observando-se o procethmcuto
descrito na Clausula 5.2 acima ("Data de Integralizacio").

o8 L
e & ©

6.16 Pagamento do Valor Nominal. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia
de resgate antecipado das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissdo, o Valor Nominal de cada uma das Debéntures serd amortizado
pela Companhia anualmente em 12 (doze) parcelas consecutivas nas datas e
percentuais detalhados no cronograma de amortizagdo abaixo:

603Abp£L€D
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Data de Amortizagio Percentual do Valor Nominal
a ser Amortizado
04/06/2015 8,33%
04/06/2016 8.33%
04/06/2017 8.34%
04/06/2018 8,33%
04/06/2019 8.33%
04/06/2020 8,34%
04/06/2021 8,33%
04/06/2022 8.33%
04/06/2023 8,34%
04/06/2024 8,33%
04/06/2025 8,33%
04/06/2026 8,34%

6.17 Remuneragdo. As Debéntures serfio remuneradas de acordo com o disposto a

seguir.
L.

IL

atualizagGo monetaria: o Valor Nominal de cada uma das
Debéntures nfo sera atualizado; e

Jjuros remuneratorios: sobre o saldo devedor do Valor Nominal de
cada uma das Debéntures incidirdo juros remuneratrios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada.das
taxas médias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de,uf tia,
"over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao and, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias 1teis, calculadas e divulgadas
diariamente pela CETIP, no informativo didrio disponivel et sua
péagina na Internet (http://www.cetip.com.br) ("Taxa DI"), agj¢sctda
exponencialmente de sobretaxa equivalente a 1,18% (um inteiro e
dezoito centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzbnged. e
cinquenta e dois) dias uteis ("Sobretaxa”, e, em conjunt(i_com a
Taxa DI, "Remuneracdo"), calculados de forma expondnliel e
cumulativa pro rata temporis por dias uteis decorridos, desde a Data
de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento
(“Periodo_de Capitalizagdo™). Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures e/ou de
vencimento antecipado das obriga¢des decorrentes das Debéntures,
nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remuneracgio
serd paga semestralmente a partir da Data de Emissdo, ocorrendo o
primeiro pagamento em 04 de dezembro de 2012 e o 1ltimo, na
Data de Vencimento. A Remuneragdo sera calculada de acordo
com a seguinte formula:
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J = VNe x (FatorJuros — 1)
Onde:

J = valor unitario da Remuneragio devida ao final de cada Periodo
de Capitalizagdo, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal ou saldo devedor do Valor Nominal de cada
uma das Debéntures, calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;

FatorJuros = fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
Onde:

Fator DI = produtorio das Taxas DIy, desde a Data de Emisgo qu a
data de pagamento de Remuneragdo imediatamente &ntesior,
conforme o caso, inclusive, até a data de célculo, exc{l}ks:ive,
calculado com 8 (o0ito) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorDI = ﬁ [1+(zD2)] feaele
k=1 :

Onde:

np; = nimero total de Taxas DI-Over consideradas na apuragdo do
“FatorDI”, sendo " np;" um numero inteiro;

k = ntimero de ordem das Taxas DI, variando de "1" até " np,";

TDI, = Taxa DIy expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurada da seguinte forma:
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Onde:

DI = Taxa DI-Over, dec ordem "k", divulgada pela CETIP, valida
por 1{(um) dia Gtil (overnight), utilizada com 2 (duas) casas
decimais;

FatorSpread = Sobretaxa,de juros fixos, calculada com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorSpread = (Spl ’Egd + lJm l q

spread = 1,18 (um inteiro e dezoito décimos); e

DP = niimero de dias Uteis entre a Data de Emissdo ou a data de
pagamento de Remunerag@o imediatamente anterior, conform.f: 9 .

*
caso, ¢ a data de cdlculo, sendo "DP" um nuimero inteiro. s et vases
*e o ad®ooe
* oe o (XXX X}
Observagdes: s To Wt
[ X X ]
] [ EX N NN ]
L[] ® @
L X [ ] L ] | 4
e @
, ee R . . . . ce L] (XX N X ] :
A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de o.c*es
casas decimais divulgado pela CETIP. :. velte .
(N2 2]

O fator resultante da expressdo (1 + TDIy) € consxderado @Qm seses,
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento. : ooeee

Efetua-se o produtorio dos fatores (1 + TDIy), sendo que a cada
fator acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas
decimais, aplicando-se o préximo fator diario, € assim por diante até
o ltimo considerado.

Estando os fatores acumulados, considera-se o fator resultante
"Fator DI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

O fator resultante da expressdo (Fator DI x FatorSpread) deve ser
considerado com 9 (nove) casas decimais, com arrcdondamento.
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6.17.1.10bservado o disposto na Clausula 6.17.1.2 abaixo,

no ¢asoz - dg

indisponibilidade lemporarla da Taxa DI quando do célculo de/ quaisquer

obrigagbes pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escrltura de_‘ ,

Emissdo, serd utilizado, em sua substitui¢do, para apuragdo de “TDI)
percentual correspondente a ultima Taxa DI divuigada oficialmente até a
data do cdlculo, n3o sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras,
multas ou penalidades, tanto por parte da Companhia ou da Fiadora, quanto
pelos Debenturistas, quando da divulgagdo posterior da Taxa DI respectiva.

6.17.1.2Na hipétese de extingdo, limitagdo ¢/ou ndo divulgagdo da Taxa DI por mais

de 10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuragio e/ou
divulgagdo ou no caso de impossibilidade de aplicagdo da Taxa DI as
Debéntures por proibi¢io legal ou judicial, o Agente Fiducidrio devera, no
prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de término do prazo de 10 (dez)
dias consecutivos ou da data de extingdo da Taxa DI ou de impossibilidade
de aplicagdo da Taxa DI por imposi¢do legal ou determinagido judicial,
conforme o caso, convocar assembleia geral de Debenturistas para deliberar,
em comum acordo com a Companhia ¢ observada a Decisdo Conjunta
BACEN/CVM n.°13, de 14demargode 2003, e/ou regulamentagdo
aplicavel, sobre 0 novo pardmetro de remunecra¢do das Debéntures a ser
aplicado, que devera ser aquele que melhor reflita as condigdes do mercado
interbancério vigentes a época. Até a deliberagdo desse novo pardmetro de
remuneraqﬁo das Debéntures, quando do calculo de quaisquer obsigagdes
pecunidrias relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Pmissdo,
serd utilizado, para apuragdo de “TDI”, o percentual correspom]qnte a
ultima Taxa DI divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer
compensagdes entre a Companhia ou a Fiadora ¢ os Debenturistas ghando
da deliberagdo do novo pardmetro de remuneragdo para as Debe.nm,res
Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizagdo da assembléia peral
de Debenturistas prevista acima, referida assembleia geral de Debenturistas
ndo seré realizada, € a Taxa DI, a partir da data de sua validade, passata a
ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer obriga¢des pequmiarjas
previstas nesta Escritura de Emissdo, sendo certo que até a datd’ de
divulgagdo da Taxa DI nos termos aqui previstos, quando do célculo de
quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as Debéntures previstas nesta
Escritura de Emissgo, serd utilizado o percentual correspondente & tltima
Taxa DI divulgada oficialmente.  Caso, na assembleia geral de
Debenturistas prevista acima, nfo haja acordo sobre a nova remuneragio das
Debéntures entre a Companhia e Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, a Companhia
e a Fiadora, de forma solidéria, se obrigam, desde ja, a resgatar a totalidade
das Debéntures em circulagio, com seu consequente cancelamento, no prazo
de 15 (quinze) dias contados da data da realizag@o da assembleia geral de
Debenturistas prevista acima ou-na Data de Vencimento, o que ocorrer
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primeiro, pelo saldo devedor do Valor Nominal de cada uma das Debentures'
em circulagfo, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis:

desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento,
caso em que, quando do calculo de quaisquer obrigacbes pecuniérias
relativas as Debéntures previstas nesta Escritura de Emissdo, serd utilizado,
para apuragdo de “TDI,”, o percentual correspondente & tltima Taxa DI
divulgada oficialmente.

6.17.1.3A Fiadora desde ja concorda com o disposto nas Clausulas 6.17.1.1 e

6.17.1.2 acima, declarando que o ali disposto ndio importard em novagio,
conforme definida e regulada nos termos do artigo 360 e seguintes do
Codigo Civil, mantendo-se a Fianga vélida ¢ em pleno vigor, inclusive no
caso de acarretar a obrigagio a Companhia de resgatar as Debéntures,
conforme acima previsto, ou no caso de inadimplemento, pela Companhia,
de tal obrigagdo. A Fiadora desde ja concorda e s¢ obriga a firmar todos e
quaisquer documentos necessdrios a efetivagdo do disposto na Clausula
6.17.1.2 acima.

6.18 Repactuagdo Programada. Nio havera repactuagio prograrnada.

6.19 Resgate Antecipado Facultativo. A partir da completa comprovagdo da

utilizagdo dos recursos, por meio da entrega dos Relatérios de Usos dos
Recursos, nos termos da Clausula 4 acima, as Debéntures poderdo .ser
resgatadas total ou parcialmente, a qualquer momento, a critério* da
Companhia, por meio de envio ou de publicagdo de comunxczx}q- 205
Debenturistas, nos termos da Clausula 6.29, com 10 (dez) Dias Uteis de
antecedéncia, informando (i) a data do resgate pretendido; (ii) o volumez.ou 0
numero de Debéntures que serfio resgatadas, (iii) qualquer outra infogpagio
relevante aos Debenturistas. O valor de resgate nfo deverd ser infesior a
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) e serd equivalente a0 V1101
Nominal ou ao saldo do Valor Nominal, acrescide da Remuneraqagre'ﬁos
Encargos Moratérios, se for o caso, devidos até a data do resgate, ¢ deprémio
(conforme tabela abaixo) incidente sobre o Valor Nominal Unildrio
atualizado, objeto do Resgate Antecipado Facultativo ("Prémio").

PERIODO DE RESGATE ANTECIPADO PREMIO

1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos

Junho de 2014 até maio de 2016
por cento)

1,25% (um inteiro e vinte e cinco

Junho de 2016 até maio de 2018 centésimos por cento)

Junho de 2018 até maio de 2020 | 1,00% (um por cento)
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D)
Junho de 2020 até maio de 2022 0,75% (setenta "'C::]‘:g‘)) centésim \\:;Por

Junho de 2022 até maio de 2024 0,50% (cinguenta centésimos por cento) |

Junho de 2024 até o dia anterior a Data

de Vencimento 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento)

6.19.1 Na hipotese de deliberagdo de resgate antecipado parcial, adotar-se-& o

critério de sorteio, a ser realizado na presenga do Agente Fiducidrio e com
divulgagdo do resultado a todos os Debenturistas por meio de comunicado,
inclusive no que concerne as regras do sorteio, nos termos do artigo 55,
paragrafo 2° da Lei das Sociedades por Agdes.

6.19.2No caso de resgate antecipado parcial das Debéntures custodiadas

6.20

621

eletronicamente no SND, a operacionaliza¢do do resgate antecipado parcial
serd realizada diretamente entre a Emissora e os Debenturistas, sendo que
todas as etapas de habilitagdo dos Debenturistas relacionadas a este processo,
tais como a qualificacdo, sorteio, apuragdo, defini¢io do rateio e de validagdo
das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista,
bem como a liquidagdo financeira do resgate antecipado parcial, serdo
realizadas fora do 4mbito da CETIP. Adicionalmente, fica definido que, caso
a CETIP venha a implementar outra funcionalidade para operac;onahzar 0
resgate antecipado parcial, ndo havera a necessidade de ajuste & presentc
Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade. A CETIP deyerjeger
comunicada da realizagdo do resgate antecipado total com, no mlmmé 2
(dois) Dias Uteis de antecedéncia.

Resgate Antecipado Obrigatorio. A Companhia ¢ a Fiadora, de.'forma
solidaria, se obrigam, desde ja, a resgatar a totalidade das DebéntireSe&m
circulagdo, com seu consequente cancelamento, (i) na ocorréncia do disposto
na Clausula 6.17.1.2 acima; e (ii) na ocorréncia do vencimento antecmadb'das
obrigagdes objeto desta Escritura de Emissdo nos termos da Clausu}q 6 28
abaixo. ‘

Aquisi¢do Facultativa. A Companhia podera, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagdo desde que observe o disposto mo artigo 55,
paragrafo 2°, da Lei das Sociedades por A¢des e na regulamentagdo aplicavel
da CVM. As Debéntures adquiridas pela Companhia poderdo, a critério da
Companhia, ser canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente
colocadas em circulagdo. As Debéntures adquiridas pela Companhia para
permanéncia em tesouraria nos termos desta Clausula, se e quando
recolocadas em circulagdo, farfio jus & mesma Remuneragdo aplicavel as
demais Debéntures em circulagio.
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6.22

6.23

6.24

6.25

6.26

5.27

Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento ‘d
qualquer valor devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos:desta

Escritura de Emisséio aqueles que forem Debenturistas ao final do Dia Utl'*!

imediatamente anterior & respectiva data de pagamento.

Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia e pela Fiadora nos
termos desta Escritura de Emisso serfio efetuados (i) pela Companhia, com
relagdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP,
por meio da CETIP; ou (i) pela Companhia, com relagdio as Debéntures que
ndo estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, e/ou pela Fiadora, em
qualquer caso, por meio da Institui¢io Escrituradora.

Prorrogagdo dos Prazos. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigago prevista nesta Escritura de Emissdo até
o dia subsequente em que os bancos estejam abertos para expediente na
Cidade de S#o Paulo, Estado de Sdo Paulo ¢ na Cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro ("Dia Util"), se o seu vencimento coincidir com dia
que no seja um Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a
serem pagos, exceto pelos casos cujos pagamentos devam ser realizados por
meio da CETIP, hipétese em que somente havera prorrogagio quando a data
de pagamento coincidir com feriado nacional, sabado ou domingo.

Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
valor devido pela Companhia e pela Fiadora aos Debenturistas nos tetfnos
desta Escritura de Emisséio, adicionalmente ao pagamento da Remungjagéo,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento
de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a d4ta do
efetivo pagamento, sobre todos e quaisquer valores em atraso, iandi;z’io,
independentemente de aviso, notificagdio ou interpelagio juditéal s ou
extrajudicial, (i) multa moratéria de 2% (dois por cento); e (ii) juros de mora
de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis desde agdata*de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento ("Encargos Moratéries.')s _

Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer obrigagdes
pecuniarias nas datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer
comunicagfo realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de
Emissio ndo lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de impontualidade no
pagamento.

Imunidade Tributdria. Caso qualquer Debenturista tenha imunidade ou
isengdo tributdria, este devera encaminhar a Emissora, ao Banco Mandatério e
a Institui¢do Escrituradora, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis anteriores
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6.28

a data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntuies,
documentagdo comprobatéria da referida imunidade ou iseng&o tributaria, sob”

pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da
legislagdo tributaria em vigor.

Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.28.1, 6.28.2 ¢
6.28.3 abaixo, o Agente Fiduciario devera declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigagdes objeto desta Escritura de Emisssio e exigir o imediato
pagamento, pela Companhia ¢ pela Fiadora, do saldo devedor do Valor
Nominal das Debéntures em circulagdo, acrescido da Remuneragio, calculada
pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de pagamento de
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratérios, na
ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos (cada evento, um "Evento de
Inadimplemento™):

L. inadimplemento, pela Companhia, pela Fiadora e/ou por qualquer
de suas respectivas controladas ou coligadas, no pagamento de
dividas ou em obrigagdes pecunidrias cujo valor, individual ou
agregado, seja igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, ndo sanado
no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data do respectivo
inadimplemento;

IL. vencimento antecipado de qualquer divida da Compartiass da
Fiadora e/ou de qualquer de suas respectivas controladds’eu
coligadas cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou super;or
a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu eqmya],ente
em outras moedas;

I11. protesto de titulos contra (ainda que na condigdo de garantiddrd) a
Companhia, a Fiadora e/ou qualquer de suas respectivas conjroladas
ou coligadas cujo valor, individual ou agregado, seja ignal ou
superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais),sda Seu
equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo de 10 (dez) dias
contados do respectivo protesto, tiver sido validamente comprovado
ao Agente Fiduciario que (i) o protesto foi cancelado; ou (ii) foram
prestadas garantias aceitas pelo juizo competente; ou (iii) foi
validamente comprovado pela Companhia e/ou pela Fiadora perante
0 juizo competente que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de
terceiros;

1v. inclusio da Emissora ou da Fiadora em qualquer cadastro de
prote¢do ao crédito, que ndo seja sanada ou declarada ilegitima no
prazo de até 15 (quinze) dias, cujo valor, individual ou em conjunto,
do fato que resultou em sua inclusdio em referido cadastro de
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VL

VIL

VIIL.

IX.

prote¢do ao crédito, seja superior a R$50.000.000,00 (c qu e’

milhdes de reais);

descumprimento, pela Emissora ou pela Fiadora, de quaisquer
obrigagdes ndo pecunidrias previstas nesta Escritura, ndo sanada no
prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento de aviso
por escrito acerca do descumprimento que lhe for enviado
diretamente pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos Debenturistas,
individualmente ou em conjunto;

uma ou mais sentengas arbitrais definitivas ou judiciais transitadas
em julgado em face da Emissora ou da Fiadora, que resulte(m) ou
possa(m) resultar, em conjunto ou isoladamente, em obrigagdo de
pagamento para a respectiva sociedade de valor unitario ou
agregado superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais)
para as quais a respectiva sociedade ndo tenha feito provisdo para
pagamento, conforme publicado em suas demonstragdes de
resultado mais recentes;

transferéncia, ou qualquer forma de cessdo ou promessa de ¢gss3o a
terceiros, pela Emissora ou pela Fiadora, das obrigagdes assumidas
nesta Escritura de Emissdo, sem a prévia anuénacid’.dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para este fim, representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo;

(a) liquidagdo, dissolugdo ou extingdo da Companhia, da “Ftadora
e/ou de qualquer de suas respectivas controladas ou cqligagdas,
exceto se a liquidagdo, dissolugdo e/ou extingdo decorrer «d&°liina
operagdo societdria que ndo constitua um Evefto :.dc
Inadimplemento; (b) decretagdo de faléncia da Companhia', da
Fiadora e/ou de qualquer de suas respectivas controladas ou
coligadas; (c) pedido de autofaléncia formulado pela Companhia,
pela Fiadora e/ou por qualquer de suas respectivas controliadas ou
coligadas; (d) pedido de faléncia da Companhia, da Fiadora e/ou de
qualquer de suas respectivas controladas ou coligadas, formulado
por terceiros, ndo elidido no prazo legal; ou (e)pedido de
recuperagdo judicial ou de recuperagdo extrajudicial da Companhia,
da Fiadora e/ou de qualquer de suas respectivas controladas ou
coligadas, independentemente do deferimento do respectivo pedido,

cisdio, fusfo, incorporagdo ou incorporagdo de agdes envolvendo a
Companhia, a Fiadora e/ou qualquer de suas respectivas
controladas, exceto:
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XL

XII.

(a) se a operagdo tiver sido previamente aprovada por Debenturistas
representando, no minimo, 75% (setenta ¢ cinco por cento) das
Debéntures em circulagio; ou

(b) se tiver sido assegurado aos Debenturistas que o desejarem,
durante o prazo minimo de 6 (seis) meses contados da data de
publicagdo das atas dos atos societdrios relativos a operagdo, o
resgate das Debéntures de que forem titulares, mediante o pagamento
do saldo devedor do Valor Nominal, acrescido da Remuneragio,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo ou a data de
pagamento de Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento; ou

(c) pela incorporagéo, pela Companhia, de qualquer controlada ou de
agdes de qualquer controlada; ou

(d) por qualquer operagdo envolvendo exclusivamente controladas
da Companhia e/ou da Fiadora; ou

(e) por qualquer operagdio envolvendo a Fiadora efou suas
controladas na qual, apds anunciada ou ocorrida tal operd¢3o, .as
classificagdes de risco (rating) atribuidas na Data de Emissao, as
Debéntures e/ou & Companhia pela agéncia de classificagdo desTico
ndo sejam objeto de rebaixamento pela referida agéncia de
classificagéo de risco; 3

altera¢do e/ou transferéncia do controle acionario, direto ou h{dir:eto,
da Companhia e/ou da Fiadora, nos termos do artigo 116 da Lei das
Sociedades por Agdes, exceto nas hipoteses em que, apds argmchda
ou ocorrida referida alteragdo e/ou transferéncia de gontyole
aciondrio, as classificagBes de risco (rating) atribuidas na Dasa’de
Emissdo as Debéntures e/ou & Companhia pela agéncia de
classificagdo de risco ndo sejam objeto de rebaixamento pela
referida agéncia de classificagdo de risco e se aprovado por
Debenturistas, representando, no minimo 75% (setenta € cinco por
cento) das Debéntures em circulagéo;

alienagdo pela Companhia, de ativos permanentes que representem,
em um mesmo periodo de 12 (doze) meses, de forma individual ou
agregada, valor igual ou superior a R$50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais), ou seu equivalente em outras moedas, exceto se
previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
circulag?o;

transformagio da Companhia em sociedade limitada, nos termos
dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;
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Xill.

XIV.

XV.

XVL

XVIIL

XVIIIL.

XIX.

redugdo do capital social da Companhia que nio seja realizada para_
absor¢io de prejuizos acumulados, exceto se previamente

autorizado por Debenturistas representando, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo;

pagamento de dividendos, juros sobre capital proprio ou qualquer
outra participa¢@o no lucro prevista no estatuto social da Companhia
que ndo tenham sido declarados até a data de celebragdo desta
Escritura de Emissdo, ressalvado o pagamento do dividendo minimo
obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des,
caso a Companhia esteja em mora com relagdo ao pagamento de
qualquer obrigagdo pecuniaria relativa as Debéntures;

inadimplemento, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de qualquer
obrigagéio pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissio;

ndo utilizagfo, pela Companhia, dos recursos liquidos obtidos com a
Emissdo estritamente nos termos da Clausula 4 acima;

alteragdo do objeto social da Companhia e/ou da Fiadora, de forma
que (a)a Companhia deixe de atuar na distribuj¢go*, e
comercializagido de energia elétrica; ou (b) a Fiadora deixé de.ter
como objetivo principal a participagido em sociedades que afuerb ha
geragdo, distribuig@o e/ou comercializagdo de energia elétrica; .

constituigio de qualquer Onus (assim definido como hipbteca,
penhor, alienagdo fiducidria, cessdo fiducidria, usufiiio,
fideicomisso, promessa de venda, opgdo de compra, direito de
preferéncia, encargo, gravame ou Onus, judicial ou extrajudi¢ial,
voluntario ou involuntério, ou outro ato que tenha o cfeito: pratico
similar a qualquer das expressdes acima ("Onus™)) sobré Htios
relevantes da Companhia e/ou da Fiadora (exceto se para a
prestagdo de garantias em processos judiciais ou administrativos ou
para garantir 0 cumprimento de contratos de compra de energia
elétrica celebrados pela Companhia, bem como para constituigio de
garantia em contratos de financiamento junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico - BNDES), considerando-se como
ativos relevantes aqueles cujo valor, individual ou agregado, seja
igual ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), ou seu
equivalente em outras moedas, exceto sc¢ previamente autorizado
por Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco
por centc) das Debéntures em circulagéo;

ato de qualquer autoridade governamental com o objetivo de
sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de qualquer
modo adquirir, compulsoriamente, totalidade ou parte substancial
dos ativos da Companhia ¢/ou da Fiadora;
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XXI.

XXII.

XX1II.

XXIV.

XXV.

XXVL

comprovagdo de que qualquer das declaragdes prestadas pele
Companhia e/ou pela Fiadora nesta Escritura de Emissfo-¢
inconsistente ou incorreta em qualquer aspecto relevante;

invalidade, nulidade ou inexequibilidade desta Escritura de
Emisséo;

ndo manutengdo, pela Companhia de seguro para seus ativos
operacionais relevantes, conforme as melhores praticas correntes em

seus mercados de atuagdio, ndo sanado no prazo de 10 (dez) dias
contados da data do respectivo inadimplemento;

realizagdo, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de operagdes fora de
scu objeto social ou em desacordo com o seu estatuto social ou
contrato social, observadas as disposi¢les estatutdrias, legais e
regulamentares em vigor;

realizagdo, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de qualquer ato em
desacordo com esta Escritura de Emissfo, e/ou com qualquer outro
documento relacionado a Emiss3o, em especial 0s que possam,
direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integeal
cumprimento, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de qualqu,er de
suas obrigagdes previstas em tais documentos; Teats?

observado o disposto na Cléusula 6.28.5, ndo observancia, pela
Fiadora, de qualquer dos indices financeiros abaixo (em conjunto,
"Indices Financeiros"), a serem apurados pela Companmp, 108
termos da Clausula 7.1 abaixo, e verificados pelo Agente Fiduciario
no prazo de até S(cinco) Dias Uteis contados da dataide
recebimento, pelo Agente Fiduciario, das informagdes a, .Que se
refere a Clausula 7.1 abaixo, tendo por base as Demonstragdes
Financeiras Consolidadas Auditadas da Fiadora (conforme definido
na Clausula 7.2 abaixo) relativas a cada trimestre do ano civil, a
partir, inclusive, das Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Fiadora relativas a 30 de setembro de 2012:

(a) do indice financeiro decorrente do quociente da divisdo do Total
da Divida Liquida (conforme definido na Clausula 6.28.4
abaixo) pelo EBITDA (conforme definido na Clausula 6.28.4
abaixo), que devera ser igual ou inferior a 3,0 (trés inteiros); e

(b) do indice financeiro decorrente do quociente da divisdo do
EBITDA pela Despesa Ajustada ¢ Consolidada de Juros Brutos
(conforme definido na Clausula 6.28.4 abaixo), que devera ser igual
ou superior a 2,5 (dois inteiros e cinco décimos);

a Emissora deixar de ter suas demonstra¢des financeiras auditadas
por auditor independente registrado na CVM;
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XXVII. perda, caducidade, cassagdo definitiva, encampagdo ou extmgao da
concessdo de servigo publico detida pela Emissora; -

XXVIIL intervengdo na Companhia pelo poder concedente da concessdo
outorgada & Companhia, com o objetivo de explorar atividades
relacionadas & distribuigdo de energia, intervengdo essa decorrente
de fatos relacionados 4 sua capacidade econdmica; ou

XXIX. rebaixamento do rating da Emissdo previsto na Clausula 5.1, item ?/Q
V, acima, para abaixo do conceito “BBB-".

6.28.1 Ocorrendo quaisquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula
6.28, incisos VIII, XII, XV, XX, XXI, XX VI, XXVII, ¢ XXVIII, acima, todas
as  obrigagdes objeto desta Escritura de Emissdo tornar-se-3o
automaticamente vencidas, independentemente de aviso ou notificagio,
judicial ou extrajudicial.

6.28.2 Ocorrendo quaisquer dos demais Eventos de Inadimplemento (que nio sejam
aqueles previstos na Clausula 6.28.1 acima), o Agente Fiduciario dever,
inclusive para fins do disposto nas Clausulas 8.6 e 8.6.1 abaixo, convocar, no
prazo méximo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que constatgrspa
ocorréncia, assembleia geral de Debenturistas, a se realizar no prazo mjnjmo  |..°"
previsto em lei. Se, na referida assembleia geral de Deberturfistas ‘eees.
representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures ,**°°,
em circulagdo, decidirem por ndo considerar 0 vencimento antecipaao de ..o,
todas as obrigagdes objeto desta Escritura de Emissdo com relaefior 3s ¢ * 3
Debéntures, ou, ainda, em caso de suspensdo dos trabalhos para delibérdsdo ‘:2":
em data posterior, o Agente Fiduciario nido devera declarar o vengimgnto
antecipado de todas as obrigaces objeto desta Escritura de Emisgdo COm  ‘eeees
relagdo as Debéntures; caso contririo, ou em caso de ndo instala§502:em ::5::.
segunda convocagdo, da referida assembleia geral de Debenturistas, o Agente
Fiduciério devera, imediatamente, declarar o vencimento antecipado de todas
as obrigagdes objeto desta Escritura de Emissdo com relagdo as Debéntures.

6.28.3 Na ocorréncia do vencimento antecipado de todas as obriga¢Ges objeto desta
Escritura de Emissdo com relagdo as Debéntures, a Companhia obriga-se a
resgatar a totalidade das Debéntures em circulagdo, com o seu consequente
cancelamento, obrigando-se a pagar o saldo devedor do Valor Nominal das
Debéntures, acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissdo ou a data de pagamento de Remuneragfio imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo do
pagamento dos Encargos Moratdrios, quando for o caso, e de quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos desta
Escritura de Emissdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data
da declaragdo do vencimento antecipado, sob pena de, em ndo o fazendo,
ficar obrigada, ainda, ao pagamehto, dos Encargos Moratorios.
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6.28.4 Observado o disposto na Clausula 6.28.5, para os fins desta Esr‘rx*ura‘ de .

Emissdo:
I.

I1.

II.

IV.

"Despesa Ajustada e Consolidada de Juros Brutos" significa, com
base nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Fiadora
relativas aos 4 (quatro) trimestres do ano civil imediatamente
anteriores, o total de juros incidentes no montante da divida a pagar
em tal periodo, incluindo comissdes, descontos, honorarios e
despesas derivadas de letras de crédito e aceite de financiamentos a
medida que tais financiamentos constituam Divida, incluindo as
despesas de juros relacionadas a fundo e/ou plano de pensio;

“Divida" significa o somatério de todas as dividas financeiras
consolidadas da Fiadora conforme suas Demonstragdes Financeiras
Consolidadas junto a pessoas fisicas e/ou juridicas, incluindo
empréstimos ¢ financiamentos com terceiros e emissio de titulos de
renda fixa, conversiveis ou ndo em agdes, no mercado de capitais
local e/ou internacional, bem como securitizagio de direitos
creditorios/recebiveis da Fiadora e o diferencial por operagdes com
derivativos, incluindo dividas relacionadas a fundo e/ou p!éng: de
pensdo; o o

"EBITDA" significa, com base nas Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Fiadora relativas aos 4 (quatro) trimestres de, ano
civil imediatamente anteriores, o Lucro Liquido, (a) acreScxdo
desde que deduzido no calculo de tal Lucro quuldn, *sem
duplicidade, da soma de (i) despesa de impostos sobre o Lucro
Liquido; (ii) Despesa Ajustada e Consolidada de Juros sBades,
(iii) despesa  de amortizagio e  depreciagdo;  (iv).perdas
extraordinarias e ndo recorrentes; ¢ (v) outros itens operacionals que
nao configurem saida de caixa e que reduzam o Lucro Liquido, e
(b) decrescido, desde que incluide no célculo de tal Lucro Liquido,
sem duplicidade, (i) receitas financeiras; (ii) ganhos extraordinarios
€ ndo recorrentes; € (ill) outras receitas operacionais que aumentem
o Lucro Liquido ¢ que ndo configurem entrada de caixa;

"Lucro Liquido" significa, com base nas Demonstragdes Financeiras
Consolidadas da Fiadora relativas aos 4 (quatro) trimestres do ano
civil imediatamente anteriores, o lucro liquido (ou prejuizo),
excluidos (a) o lucro liquido (ou prejuizo) de qualquer entidade,
existente antes da data em que a referida entidade tornou-se uma
subsididria da Fiadora ou tenha sido incorporada ou fundida a
Fiadora ou suas subsidirias; (b) ganhos ou perdas relativos a
disposi¢do de ativos da Fiadora ou suas subsidiarias; (c) o efeito
acumulado de modificagdes aos principios contabeis; (d) quaisquer
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perdas resultantes da flutuagdo das taxas cambiais; (e) qualquer

ganho ou perda realizado quando do término de qualquer plano.de - - R

beneficio de pensdo de empregado; (f) lucro liquido de operagdes
descontinuadas; e (g) o efeito fiscal de quaisquer dos itens descritos
nas alineas (a) a (f) acima;

V. "Caixa e Equivalentes de Caixa" incluem saldos de caixa, depositos
bancarios a vista e as aplicag¢es financeiras com liquidez imediata,
com vencimento em até 3 (trés) meses e sem perda significativa de
valor. Sdo classificadas como ativos financeiros a valor justo por
meio do resultado e estdo registradas pelo valor original acrescido
dos rendimentos auferidos até as datas de encerramento das
demonstragdes financeiras, apurados pelo critério pro-rata, que
equivalem aos seus valores de mercado;

VI "Titulos ¢ Valores Mobilidrios" incluem aplicagdes financeiras com
vencimento superior a 3 (trés) meses e/ou que tenham restrigdo de
resgate, ndo sendo caracterizados como de liquidez imediata pela
Fiadora, sendo as aplicagdes financeiras mensuradas ao valor justo

por meio de resultado; e e, oe
VIIL "Divida Liquida" significa Divida deduzida de Caixa e Equivgzexjtes

de Caixa e de Titulos e Valores Mobiliarios.

6.28.5 Caso haja alteragio na 5° (quinta) ¢ 7 (sétima) emissdo de debéntieness da

Companhia, de forma que passe a ser previsto: (a) que o vengimonto
antecipado se dard caso ndo haja observancia, pela Fiadora, dos Mdtces
Financeiros 14 descritos (que deverdo ser os mesmos descritos nesta Ejnisgdo)
por 2 (dois) trimestres consecutivos ou (quatro) trimestres intercaladés’ & {b)
caso haja nova redagdo de EBITDA incluindo a referéncia ao mednismo
para compensagio das variagbes de valores de itens dos custes nio
gerencidveis (Parcela A) ocorridas entre reajustes tarifirios anuais das
distribuidoras de energia (CVA), tais redagdes passardo a valer para esta
Emissdo como se aqui tivessem transcritos (“Novos indices Financeiros”).

6.28.6 Na hipétese mencionada na clausula 6.28.5 acima, esta Escritura de Emissio

deverd ser alterada por meio de aditamento celebrado entre as partes, de
modo a fazer incluir os Novos Indices Financeiros;

5.28.7 A Emissora ¢ a Fiadora comprometem-se, neste ato, a assinarem aditamento a

0.29

esta Escritura de Emissdo elaborado nos termos da clausula 6.28.6 acima, na
data da Assembleia Geral de Debenturistas que formalizar a alteragio.

Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, no DOERJ e no “Jornal do Commercio",
edicdo nacional, sempre imediatamente ap6ds a realizagiio ou ocorréncia do
ato a ser divulgado. A Companhia podera alterar o jornal acima por outro
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6.30

Jornal de grande circulagdo ¢ de edigfo nacional que seja adotado para suas

publicages societirias, mediante comunicagio por escrito ao Agentel//1il:.
Fiducidrio e a publicagdo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

Comunicagdes. Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura
de Emissdo devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos
abaixo. As comunicag3es serdo consideradas recebidas quando entregues, sob
protocolo ou mediante "aviso de recebimento" expedido pela Empresa
Brasileira de Correios e Telégrafos, nos enderegos abaixo. As comunicagdes
feitas por fac-simile ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na
data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de
indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetenie). A
alteragdo de qualquer dos enderegos abaixo deveré4 ser comunicada as demais
partes pela parte que tiver seu enderego alterado.

L

II.

para a Companhia e/ou para a Fiadora:
Light Servigos de Eletricidade S.A.

Light S.A.

Alc.: Light Servigos de Eleiricidade S.A. e o
Avenida Marechal Floriano 168 ¢ et
20080-002 Rio de Janeiro, RJ o2t
At Sr. Jodo Batista Zolini e
Telefone: (21)2211-2559 o2
Fac-simile: (21)2211-2554 .
Correio Eletronico: joao.zolini@light.com.br  °,.°*.*

para o Agente Fiduciario: e

Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarigs

Alc.: Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos ¢ Valore$ *.o*

Mobiliarios

Avenida das Américas, n® 4.200, Bloco 04, sala 514
22640-102 Rio de Janeiro, RJ

At Sr. Marco Aurélio Ferreira
(backoffice) / Srt®. Nathalia Machado (juridico)

Telefone: (21) 3385-4565

Fac-simile: (21) 3385-4046

Correio Eletrdnico: backoffice@pentagonotrustee.com.br
/juridico@pentagonotrustee.com.br
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7.
7.1

OBRIGACOES ADICIONAIS DA COMPANHIA E DA FIADORA

A Companhia esta adicionalmente obrigada a:

L.

1L

fornecer ao Agente Fiduciario ou disponibilizar em sua respectiva
péagina na Internet ou na pagina da CVM na Internet;

(a)

(b)

(c)

em até 90 (noventa) dias contados da data de término de cada
exercicio social ou na data da efetiva divulgagdo, o que ocorrer
primeiro, cdpia das demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia auditadas por auditor independente, relativas ao
respectivo exercicio social, preparadas de acordo com os
principios  contabeis determinados pela legislagio ¢
regulamentagdo em vigor ("Demonstragcdes Financeiras
Consolidadas Auditadas da Companhia");

em até 45 (quarenta e cinco) dias contados da data de término
de cada trimestre de seu exercicio social (exceto pelo dltimo
trimestre de seu exercicio social) ou na data da efetiva
divulgagdo, o que ocorrer primeiro, copia das demonstragdes
financeiras consolidadas da Companhia com revisdo limitada
por auditor independente, relativas ao respectivo trimettre,
preparadas de acordo com os principios contdbeis deterifynagdos
pela legislagdo e regulamentagdo em vigor ("Demonstracdes
Financeiras_Consolidadas Revisadas da Companhia" &. em
conjunto com as Demonstragdes Financeiras Consqﬁdgd.as
Auditadas da Companhia, "Demonstracdes Finaneetras
Consolidadas da Companhia"); ¢

® [
(XA XN X ]

NnOS Mesmos prazos previstos para o envio dessas infornfacdes a
CVM, cdpia das informagdes periddicas € eventuais previstas ha
Instrugio CVM  n°480, de 7 de dezembro de 2009
("Instrugdio CVM 480");

fornecer ao Agente Fiduciario:

(a)

(b)

(c)

no prazo de até 15 (quinze) dias corridos contados das datas a
que se refere a Clausula 7.2 abaixo, inciso I, alineas (a) e (b), as
rubricas necessarias a verificagio dos Indices Financeiros,
acompanhadas de demonstragdo do cdlculo dos Indices
Financeiros realizado pela Companhia;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data em que forem
realizados, avisos aos Debenturistas;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéncia,
informagBes a respeito da ocorréncia de qualquer Evento de
Inadimplemento;

‘:'06 AS Pgo)b
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II1.

(d)

(e)

()

(8

(h)

Q)

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de recebimento,
envio de cdpia de qualquer correspondéncia ou notrﬁcag:ao 1y
judicial ou extrajudicial, recebida pela Companhia relacionada a

um Evento de Inadimplemento;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéncia,
informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer evento que
possa, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de
qualquer de suas obrigacdes previstas nesta Escritura de
Emissdo;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéncia,
informagdes a respeito da ocorréncia de quaiquer evento que
faga com que as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companhia nfio mais reflitam a real condigdo econdmica ¢
financeira da Companbhia;

no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
recebimento da rvespectiva solicitagdo, informagdes, €fou
documentos que venham a ser justificadamente solicitadod pélo
Agente Fiduciério, oitele
no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo
registro da Escritura de Emissdo e de seus aditamentos perante a
JUCERJA e os cartorios de registro de titulos ¢ documentos da
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeirog* e+ da
Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo; o e

no prazo de até S (cinco) Dias Uteis apés a sua divillgagho,
copia do relatorio de reavaliagdo anual da agéncia classificadora
de risco das Debéntures; ¢

informagdes sobre a constituigdo de Onus de qualquer natureza
sobre ativos relevantes da Companhia, considerando-se ativos
relevantes aqueles cujo valor, individual ou agregado, seja igual
ou superior a R$20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), no
prazo de 15 (quinze) dias da respectiva constitui¢io;

até-que o investimento da totalidade dos recursos liquidos captados
por meio da Emissdo tenha sido comprovado, nos termos da
Clausula 4, acima, permitir, em Dias Uteis, no horario normal de
trabalho, sem qualquer custo adicional para os Debenturistas, a
inspegdo das obras dos Projetos por parte de representantes dos
Debenturistas, desde que os Debenturistas sejam 0s subscritores
iniciais, observados os procedimentos e os prazos a serem definidos
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na documentagdo pertinente e, desde que agendados previam nte e
por escrito, com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Utelis;

Escrituradora € a CETIP, se for o caso, sobre a realizagio de
qualquer pagamento antecipado das Debéntures, com antecedéncia
de, no minimo, 2 (dois) Dias Uteis da data prevista para o respectivo

V. informar o Agente Fiduciario, o Banco Mandatério, a Instituigio i
1
|

pagamento antecipado; ; S
V. manter atualizado o registro de companhia aberta da Companhia @ “
perante a CVM;
VL efetuar pontualmente o pagamento dos servigos relacionados ao

registro das Debéntures custodiadas na CETIP, se for o caso;

VIIL ndo contratar mituos com Partes Relacionadas cujo valor,
individual ou agregado, seja superior a R$20.000.000,00 (vinte
milhdes de reais), sem o prévio e expresso consentimento dos
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em circulagio, salvo se os recursos forem
destinados a investimentos nas atividades operacionate, pgla ,°
Companhia, sendo proibida a sua utilizagio para distribuiggd,de .12°°
dividendos, juros sobre capital préprio, ou qualquer outra {6safatle  *csecss
remuneragdo aos acionistas. Para os fins desta clausuia, o conceito ,*°*°,
“Partes Relacionadas™ significa (i) todo e qualquer individuegeseja .,,..
pessoa fisica, sociedade andnima, partnership, sociedade limitada, ¢ °3
associagdo, condominio, trust ou outra pessoa juriditd *ou °*2=*2
organizagdo, que seja, direta ou indiretamente, sua contrgladpra, . °°
controlada, ou, ainda, que esteja, direta ou indiretamentey*30b" 0 ‘eoces
controle do(s) mesmo(s) controlador(es) final(is) da Emissox.‘.ﬂ o4 da NG
Fiadora, ou (ii) qualquer pessoa juridica na qual os acionistas da ‘
Emissora ou da Fiadora tenham interesse econdmico direto ou
indireto;

VIIL ndo reduzir seu capital social sem o prévio e expresso
consentimento de Debenturistas representando, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagdo, salvo se a
redugdo for realizada para absorgdo de prejuizos acumulados;

IX. no caso de existir a necessidade de redugdo do quadro de pessoal da
Emissora e/ou dos Projetos, oferecer aos trabalhadores a serem
dispensados, programa de treinamento voltado para oportunidades
de frabalho na regido em que exerciam suas fungdes e/ou programa
de recolocagdo dos trabalhadores em outras empresas, apds ter
submetido aos Debenturistas, para apreciagdo, documento(s) que
especifique(m) ¢ ateste(m) a conclusdo das negociagdes realizadas
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XL

XIIL.

XIIL

XIV.

XV.

XVI.

com a(s) competente(s) representagdo(¢des) dos traba]badores‘

envolvidos no processo de demissio;

contribuir para a preservagio do meio ambiente nas operages que
envolvam obras civis mantendo, sempre que possivel, a vegetacdo
nativa ou efetuando o plantio de mudas de arvores nativas da regido,
observando o solo, clima e o local em que serfio plantadas;

utilizar na execugdio de seus projetos, na medida do possivel,
equipamentos voltados para a preservagio do meio ambiente;

adotar e fazer com que o executor de obras de seus projetos adote as
seguintes providéncias, de forma a favorecer a preservagio
ambiental: (i) minimizar os impactos da obra no meio ambiente, (ii)
aproveitar, passivamente, os recursos naturais do ambiente local,
(iii) realizar a gestdo e economia de dgua e energia na construgio,
(iv) promover o uso racional dos materiais de construgio, (v)
arborizar e estimular o plantio de 4rvores nas 4reas de intervengio, e
(vi) promover discussdes e difundir entre seus membros
conhecimentos sobre reaproveitamento de materiais, uso racignal
dos recursos naturais, medidas alternativas de baixo césfa.te
aquecimento de dgua/materiais degraddveis para construgio/oujes,
riscos decorrentes da ndo preservagio ambiental e demais questoes
pertinentes; .o
cumprir as leis, regulamentos, normas administratiusg.. e
determinagbes dos orgdos governamentais, autarquias ou tritrunais
a0 exercicio de suas atividades;

manier sempre véalidas, eficazes, em perfeita ordem e erl pleno
vigor todas as autorizagdes e licengas, inclusive as amblenms
relevantes para o regular exercicio de suas atividades, exceto por
aquelas cuja falta ndo possa, direta ou indiretamente, comprometer
o pontual e integral cumprimento, pela Companhia e/ou pela
Fiadora, de qualquer de suas obrigagdes previstas nesta Escritura de
Emissdo;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem ¢ em pleno
vigor todas as autorizagdes necessirias a assinatura desta Escritura
de Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui e ali
previstas;

contratar € manter contratados, conforme aplicavel, as suas
expensas, os prestadores de servicos inerentes as obrigagdes
previstas nesta Escritura de Emisséo, incluindo o Agente Fiduciério,
a Instituigdo Escrituradora, o Banco Mandatario, o sistema de
custodia das Debéntures (SND), se for o caso;
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XVIIL.

XVII

XIX.

XXII.

contratar ¢ manter contratada, as suas expensas, pelo mengs uma

agéncia de classificagdo de risco internacional, em atmdade no
Brasil, para realizar a classificagdo de risco (rating) das Debéntuges, -

devendo, ainda, com relagdo a pelo menos uma agéncia de
classificagdo de risco, (a)atualizd-la anualmente, até a Data de
Vencimento; (b) divulgar ou permitir que a agéncia de classificagio
de risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios com as
sumulas das classificagdes de risco; (c)entregar ao Agente
Fiducidrio os relatorios de classiﬁcagﬁo de risco preparados pela
agenc1a de classificagdo de risco no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de seu recebimento pela Companhia; ¢
(d) comunicar imediatamente ao Agente TFiduciario qualquer
alteragdo; observado que, caso a agéncia de classificagdo de risco
contratada cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo,
esteja ou seja impedida de cmitir a classificagdo de risco das
Debéntures, a Companhia deverd (i) contratar outra agéncia de
classificagdo de risco sem necessidade de aprovagdo dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal

agéncia de classificagdo de risco seja a Standard & Poor's o a-Fitch -«

ou a Moody's; ou (ii) notificar 0 Agente Fiduciario e convacar
assembleia geral de Debenturistas para que estes definam a a’gencxa
de classificagdo de risco substituta; .
oae

efetuar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham
a incidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilifiadt. *da

Companhia e, se aplicavel, da Fiadora;

efetuar (a) o pagamento da remuneragdo do Agente Fiduci&r1d, nos
termos da Clausula 8.4 abaixo, incisol; e (b)desde qué’assim
solicitado pelo Agente Fiducidrio, o pagamento das despesas
devidamente comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciario, nos
termos da Clausuia 8.4 abaixo, inciso 1I;

disponibilizar em sua sede, na mesma data de sua divulgagdo pelo
Agente Fiduciario, o relatério elaborado pelo Agente Fiduciario a
que se refere a Clausula 8.5 abaixo, inciso XVI;

notificar, em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiduciario da
convocagdo, pela Companhia, de qualquer assembleia geral de
Debenturistas;

convocar, imediatamente, assembleia geral de Debenturistas para
deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos
Debenturistas, caso o Agente Fiduciario ndo o faga no prazo
aplicavel;
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XXIIL

XXIV.

XXVL

comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias;
de Debenturistas, sempre que solicitada; )

observar e cumprir toda a legislagio em vigor, em especial a

legislagdo trabalhista, previdencidria e ambiental, zelando sempre
para que (i) a Emissora ndo utilize, direta ou indiretamente, trabalho
em condigdes anadlogas as de escravo, formas nocivas ou de
exploragao de trabalho for¢ado e/ou mao de obra infantil, sendo que
(a) por trabalho forgado entende-se todo trabalho e servigo,
executado de forma ndo voluntéaria, que é obtido de um individuo
sob ameaga de for¢a ou puni¢do, (b) por mdo de obra infantil
entende-se contratagdo de criangas, explora¢do econdmica, ou
atividade que tenha a probabilidade de oferecer perigo, interferir
com a educagdo da crianga, ou ser prejudicial i saide ou
desenvolvimento fisico, mental, espiritual, moral ou social da
crianga; (ii) os trabalhadores da Emissora estejam devidamente
registrados nos termos da legislagdo em vigor; (iii) a Emissora
cumpra as obrigagdes decorrentes dos respectivos contratos de
trabalho ¢ da legislagdo trabalhista ¢ previdenciaria em vigpr, .em
especial, mas sem limitar-se s obrigagdes junto ao Fundesde
Garantia do Tempo de Servigo (FGTS) e ao Instituto Nacidtial do
Seguro Social (INSS); (iv) a Emissora cumpra a legislago aplicavel
a protegdo do meio ambiente, bem como a saude e segiganca
publicas; (v) a Emissora detenha todas as permissdes, licéngas,
autorizagdes e aprovagdes relevantes para o regular exerdiaity de
suas atividades, em conformidade com a legislagdo ambiental
aplicavel, exceto por aquelas cuja falta nio possa, difesasou
indiretamente , comprometer o pontual ¢ integral cumprimento, pela
Companhia e/ou pela Fiadora, de qualquer de suas obfigaydes
previstas nesta Escritura de Emissdo; e (vi) a Emissora tenha todos
os registros relevantes para a realizagfio das suas atividades, em
conformidade com a legislagéo civil e ambiental aplicavel;

enviar ao Agente Fiduciario o Relatério de Uso dos Recursos, bem
como o parecer favoravel da Auditoria dos Investimentos, na forma
e no prazo previstos nas Clausulas 4.5 e seguintes desta Escritura de
Emissio;

enviar aos Debenturistas, até¢ a completa comprovagéo de utilizag@o
dos recursos, até o dia 20 (vinte) do més seguinte ao final de cada
trimestre do calendario civil, sendo que o primeiro serd entregue até
21/01/2013 e tera como data base o ultimo trimestre de 2012,
relatéorio com as seguintes informagdes: (a) identificagdo do
subgrupo do Plano de Negécios beneficiado com os recursos
aportados pelos Debenturistas; e (b) setor em que se insere o
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XXVIL

7.2 A Fiadora esta adicionalmente obrigada a:

L

subgrupo do Plano de Negdcios; (c) localizagdo do subgrupo “dog:
Plano de Negécios; (d) numero de empregos diretos e indiretos

originados pelo subgrupo do Plano de Negocios; (¢) outros
beneficios (sociais, econdémicos, regionais) gerados com a
implantagdo do Plano de Negécios; (f) atualizago do estagio atual e
estimativa de inicio e previsdo de conclusdo de todos os subgrupos
do Plano de Negécios;

informar e enviar o organograma, os dados financeiros e atos
societdrios necessarios a realizagdo do relatério anual, conforme
previsto na Instrugdo CVM n.°28, de 23 de novembro de 1983
(“Instrucdo CVM 28”), que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciério, os quais deverfio ser devidamente encaminhados pela
Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo
para disponibilizagdo do mesmo na CVM. O referido organograma
do grupo societario da Emissora deveri conter, inclusive, os
controladores, as controladas, o controle comum, as coligadas, e

integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio
social.

*® 9

fornecer ao Agente Fiduciario ou disponibilizar em sua respécfiva

pagina na Internet ou na pagina da CVM na Internet: ..

(a) em até 90 (noventa) dias coutados da data de término de, cada
exercicio social ou na data da efetiva divulgago, o que‘sederer
primeiro, (i) copia das demonstrages financeiras consglidadas
da Fiadora auditadas por auditor independente, relat}?as* 20
respectivo exercicio social, preparadas de acordo gepmeps
principios  contdbeis  determinados pela legislaio’ ” e
regulamentagdo em vigor ("Demonstracdes _Financeiras
Consolidadas Auditadas da  Fiadora") e (ii) relatério
demonstrando a apura¢do do indice financeiro, com base nas
demonstragdes financeiras auditadas ou revisadas, conforme o
caso, explicitando a2 memdria de céalculo de todas as rubricas
necessarias a sua apuragdo, podendo o Agentc Fiduciario
solicitar & Fiadora e/ou aos seus auditores independentes todos
0s eventuais esclarecimentos . adicionais que se fagam
Necessarios;

(b) em até 45 (quarenta e cinco) dias contados da data de término
de cada frimestre de seu exercicio social (exceto pelo ultimo
trimestre de seu exercicio social) ou na data da efetiva
divulgagdo, o que ocorrer primeiro, cépia das demonstragdes
financeiras consolidadas da Fiadora com revisdo limitada por
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11

(c)

auditor independente, relativas ao respectivo

pela legislagdo ¢ regulamentagdo em vigor ("Demonstracdes
Financeiras Consolidadas Revisadas da Fiadora" e, em conjunto
com as Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas da
Fiadora, "Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Fiadora") e (ii) relatério demonstrando a apuragdo do indice
financeiro, com base nas demonstragdes financeiras auditadas
ou revisadas, conforme o caso, explicitando a meméria de
calculo de todas as rubricas necessarias  sua apuragdo, podendo
o Agente Fiduciério solicitar a Fiadora e/ou aos seus auditores
independentes todos os eventuais esclarecimentos adicionais
que se fagam necessérios; e

nos mMesmos prazos previstos para o envio dessas informagdes a

CVM, cépia das informagdes periédicas 2 eventuais previstas na
Instrugdo CVM 480;

fornecer ao Agente Fiduciario:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de bitacta,
informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer Evgntp' de
Inadimplemento;

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de recebikento,
envio de cdpia de qualquer correspondéncia ou notlﬂcagao,
judicial ou extrajudicial, recebida pela Fiadora relacionades aim
Evento de Inadimplemento;

° o)

....l.

no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de clcnma
informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer evento, gue
possa, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de
qualquer de suas obrigagGes previstas nesta Escritura :de
Emissdo; |
no prazo de até 1 (um) Dia Util contado da data de ciéncia,
informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer evento que
faca com que as Demonstra¢des Financeiras Consolidadas da
Fiadora ndo mais reflitam a real condi¢do econdmica e

financeira da Fiadora; ¢

no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagdo, informagdes e/ou
documentos que venham a ser justificadamente solicitados pelo
Agente Fiducidrio;
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HIL

Iv.

VI

VIIL

VIIL

IX.

manter atualizado o registro de companhia aberta da Fiadora:p
a CVM; ‘

cumprir, e fazer com que a Companhia cumpra as leis,

regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgios
governamentais, autarquias cu tribunais ao exercicio de suas
atividades;

manter, ¢ fazer com que a Companhia mantenha sempre validas,
eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizacdes e
licengas, inclusive as ambientais, relevantes para o regular exercicio
de suas atividades, exceto por aquelas cuja falta ndo possa, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento, pela
Companhia e/ou pela Fiadora, de qualquer de suas obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emiss#o;

manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor todas as autorizagdes necessarias & assinatura desta Escritura
de Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigagBes aqui e ali
previstas;

efetuar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou Vertham
a incidir sobre as Debéntures que sejam de responsabilidage, «da
Companhia ¢, se aplicavel, da Fiadora;

»
comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias® Perais
de Debenturistas, sempre que solicitada; ¢ %%,

e «

caso a Fiadora venha a se comprometer, em qualquer outra operagdo
ou por qualquer outro meio, a observar indices financeirbs. diais
rigorosos do que os dispostos nesta Escritura de Emissdo ¢Navos
Covenants Financeiros”), os Novos Covenants Financeiros passarao
a ser aplicados as Debéntures como se aqui estivessem transcritos;

(a) na hipotese acima mencionada, esta Escritura de Emissio
devera ser alterada por meio de aditamento celebrado entre as
paries, de modo a fazer incluir os Novos Covenants
Financeiros; e

(b) a Emissora ¢ a Fiadora comprometem-se, neste ato, a assinarem
aditamento a esta Escritura de Emissdo elaborado nos termos da
alinea (a) acima, na data da Assembleia Geral de Debenturistas
que formalizar a alteragdo.
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7.3

compromete a apresentar aos Debenturistas, desde que sejam 0s subscntores..

iniciais, sempre que solicitado, quaisquer informagdes e/ou documentos
referentes & Emissora e/ou ao Plano de Negécios.

(a) As referidas solicitagdes serdo feitas em nome dos
Debenturistas, por meio de seus gestores, devido a demandas
provenientes dos seguintes orgdos/entidades, sem prejuizo de
outros: Conselho Curador, Controladoria Geral da Unifo,
Tribunal de Contas da Unido e/ou outros orgios e entidades
responsaveis pela administragdo, gestdo e/ou fiscalizagdo dos
recursos dos Debenturistas.

(b) O prazo para envio das informagdes e/ou documentos serd
estabelecido individualmente na época de cada solicitagdo, a
qual poderd ser feita mediante o envio de correspondéncia,
observados os termos da Clausula 6.30.

AGENTE FIDUCIARIO o o

A Companhia nomeia e constitui a Pentagono S.A. Distribuidora de Tsmlos e
Valores Mobilidrios como agente fiduciario da Emissio, quahﬁcado‘ no
predmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina nessa qualidade g, neste o .
ato, ¢ na melhor forma de direito, aceita a nomeagao para, nos termos 8&'lei e
desta Escritura de Emissdo, representar a comunhdo dos Debentﬂ:x&tas
perante a Companhia e a Fiadora, declarando que:

L

11

IIL

IV.

VI.

aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integrpimente
os deveres e atribui¢des previstos na legislagdo espcc1ﬁca.e nesta
Escritura de Emissio; oe’

conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todos os
seus termos e condigdes;

estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a
cumprir com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos
todos os requisitos legais e societrios necessarios para tanto;

a celebragdo desta Escritura de Emiss3o ¢ o cumprimento de suas
obrigagSes aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagio
anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

esta Escritura de Emissdo constitui obrigagdo licita, valida, eficaz e

vinculante do Agente Fiducidrio e exequivel de acordo com os seus
termos;

verificou a veracidade das informagdes contidas nesta Escritura de
Emissédo; :
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8.2

,“.8.3

VIL verificou a regularidade da constituigdo da Fianga, dei'f"é,jd;oﬁ,..t

observar a manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade, nos

termos desta Escritura de Emisso;

VIIL ¢ instituicdo financeira, estando devidamente organizado,
constituido ¢ existente de acordo com as leis brasileiras;

IX. esta ciente da regulamentagdo aplicdvel emanada do Banco Central
do Brasil ¢ da CVM;

X. néo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme

o artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des, a
Instrugdo CVM 28, conforme alterada, ou, em caso de alteragio, a
que vier a substitui-la, e demais normas aplicaveis, para exercer a
fung¢@o que Ihe € conferida;

XI. ndo se encontra em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas no artigo 10 da Instrugdo CVM 28;

XII. ndo tem qualquer ligagdo com a Companhia ou com a Fiadora que o
impega de exercer suas fungdes; e

XII1. na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme
organograma encaminhado pela Emissora, o Agente Fiduciério
identificou que presta servigos de agente fiduciario na 2* Emigsiq de
debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, em série UBida,Ya
espécie quirografiria, com garantia fidejussoria, para distsituitdo
plblica com esforgos restritos de colocagio, nos termos da Insirugio
CVM n° 476/09 da Light Energia S.A. (“Light Energia”)e com
vencimento em 19 de agosto de 2019, em que foram emitidab 425
(quatrocentas e vinte e cinco) debéntures, na data de emissdo, no
valor de R$425.000.000,00 (quatrocentos ¢ vinte ¢ cinco milhdes de
reais), com garantia fidejusséria da Fiadora, sendo qué. atk. a
presente data ndo foi verificado qualquer evento de Jgsgate,
conversdo, repactuagdo e inadimplemento. ¢ et

O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de celebragio
desta Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo 3 sua
substitui¢do, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de
Vencimento ou, caso ainda restem obrigacdes da Companhia e da Fiadora nos
termos desta Escritura de Emiss8o inadimplidas apds a Data de Vencimento,
até que todas as obrigagdes da Companhia e da Fiadora nos termos desta
Escritura de Emissdo sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua
efetiva substituigéo.

Em caso de auséncia, impedimentos temporarios, rentncia, intervengéo,
liquidagdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de
vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as seguintes regras:

S 4.
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1L

IV,

VL

VIL

VIIL

¢ facultado aos Debenturistas proceder a substituigio do Agente
Fiducidrio e a indicagdo de seu substituto, em assembleia geral-de’

Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

caso o Agente Fiducidrio ndo possa continuar a exercer as suas
fungdes por circunstincias supervenientes a esta Escritura de
Emissdo, devera comunicar imediatamente o fato aos Debenturistas,
solicitando sua substituigdo e convocar assembleia geral de
Debenturistas para esse fim;

caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas fungdes, devers
permanecer no exercicio de suas fungBes até que uma institui¢do
substituta seja indicada pela Companhia e aprovada pela assembleia
geral de Debenturistas, e assuma efetivamente as suas fungées;

sera realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados
do evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas para
a escolha do novo agente fiducidrio, que podera ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Companhia, por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em circulagdo, ou pela CVM; na hipétese de a
convocagdo ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do térmaino do
prazo aqui previsto, cabera & Companhia efctué-la, sendo certo que
a CVM poderd nomear substituto provisério enquanto sndg, ¢se
consumar o processo de escolha do novo agente fiduciério;  ee o

a substituigdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario fé) esta
sujeita a comunicagdo prévia a CVM e a sua manifestagio acggga do
atendimento  aos  requisitos previstos no artigo 9% _ da
Instrugio CVM 28; e (b) deverd ser objeto de aditamentd.a’ebta
Escritura de Emissio;

os pagamentos ao Agente Fiduciario substituido serfo efétuados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva pidstdedo
dos servigos;

o agente fiducidrio substituto fard jus a mesma remuneragdo
percebida pelo anterior, caso (a) a Companhia nio tenha concordado
com o novo valor da remuneragdo do agente fiducidrio proposto
pelas assembleias gerais de Debenturistas a que se refere o inciso IV
acima; ou (b) as assembleias gerais de Debenturistas a que se refere
o inciso IV acima ndo deliberem sobre a matéria;

o agente fiducidrio substituto devera, imediatamente apds sua
nomeagdo, comunica-la a Companhia ¢ aos Debenturistas, nos
termos desta Escritura de Emissdo; e
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8.4

IX. aplicam-se as hipéteses de substituigio do Agente FldUClaI‘lOv]/‘a
normas e preceitos emanados da CVM.

Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que lhe competem, nos termos da
lei e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciério, ou a instituicdo que
vier a substitui-lo nessa qualidade:

L. recebera uma remuneragio:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

de R$12.000,00 (doze mil reais) por ano, devida pela
Companhia (sem prejuizo da Fianga), sendo a primeira parcela
da remuneragfo devida no 5° (quinto) Dia Util contado da data
de celebragdo desta Escritura de Emissdo, e as demais, no
mesmo dia dos anos subsequentes;

reajustada anualmente, desde a data de pagamento da primeira
parcela anual, pela variagdo do Indice Geral de Pregos do
Mercado (“IGPM™), ou pelo indice que eventualmente o
substitua, calculada pro rata die, se necessario;

acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza —
ISSQN, a Contribui¢do ao Programa de Integragdio Social — PIS,
a Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social -
COFINS, a Contribuigdo Social sobre Lucro Liquido - CSL.L'
quaisquer outros tributos e despesas que venham a incidjt Sghyre
a remuneragdo devida ao Agente Fiducidrio, exceto’ pele
Imposto Sobre a Renda e Proventos de Qualquer Naturezar— IR,
nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento; -

devida até o vencimento, resgate ou cancelamenttr tfas
Debéntures ¢ mesmo apds o seu vencimento, resgate  ou
cancelamento na hipotese de atuagio do Agente Fiducldfit' ha
cobranga de eventuais inadimpléncias relativas as Deljdptuges
ndo sanadas pela Companhia e pela Fiadora, casos em que a
remuneragdo devida ao Agente Fiducidrio serd calculada
proporcionalmente aos meses de atuagdo do Agente Fiducidrio,
com base no valor da alinea (a) acima, reajustado conforme a
alinea (b) acima; e

acrescida, em caso de mora em seu pagamento,
independentemente de aviso, notificagio ou interpela¢do
judicial ou extrajudicial, sobre os valores em atraso, de (i) multa
moratdria de 2% (dois por cento); e (ii)juros de mora de
1% (um por cento) ao més.
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sera reembolsado pela Companhia (sem prejuizo da Fianga “por
todas as despesas razodveis que comprovadamente incorrer para’

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar
seus créditos, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da entrega
dos documentos comprobatérios neste sentido, desde que as
despesas tenham sido, sempre que possivel, previamente aprovadas
pela Companhia, as quais serdo consideradas aprovadas caso a
Companhia néo se manifeste no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de recebimento da respectiva solicitagdo pelo
Agente Fiduciario, incluindo despesas com:

(a) publicagdo de relatérios, editais de convocagdo, avisos e
notificagdes, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, e
outras que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis; e

(b) extragdo de certiddes;

podera, em caso de inadimpléncia da Companhia e/ou da Fiadora no
pagamento das despesas a que se refere o inciso II acima por um
periodo superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas o
adiantamento para o pagamento de despesas razodveis com
procedimentos legais, judiciais ou administrativos que o Agente
Fiducidrio venha a comprovadamente incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas, despesas estas que deveglio,'ser
previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadgs.pe}os
Debenturistas, na proporgdo de seus créditos, e posteriofrhente,
ressarcidas pela Companhia e pela Fiadora, sendo que as despgsas a
serem adiantadas pelos Debenturistas, na proporgio d&:°seus
créditos, (a)incluem os gastos comprovados com homtfraYios
advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas
agdes propostas pelo Agente Fiducidrio ou decorrentes de agdes
contra ele propostas no exercicio de sua fungdo, ou ainda:gue. lhe
causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto represengantgeda
comunhdo dos Debenturistas; as eventuzis despesas, depésitos e
custas judiciais comprovadas decorrentes da sucumbéncia em agdes
judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas bem
como sua remuneragdio, podendo o Agente Fiducidrio solicitar
adiantamento dos Debenturistas para cobertura da sucumbéncia
arbitrada em juizo, sendo certo que os recursos deverio ser
disponibilizados em tempo hébil de modo que nio haja qualquer
possibilidade de descumprimento de ordem judicial por parte deste
Agente Fiduciario; e (b) excluem os Debenturistas impedidos por lei
a fazé-lo, devendo os demais Debenturistas ratear as despesas na
proporgdo de seus créditos, ficando desde ja estipulado que havera
posterior reembolso aos Debenturistas que efetuaram o rateio em

—
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8.5

proporgéo superior a proporgdo de seus créditos, quando de eventual

recebimento de recursos por aqueles Debenturistas que estavam o

impedidos de ratear despesas relativas a sua participagfo; e

o crédito do Agente Fiduciério por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que n3o
tenha sido saldado na forma prevista no incisoIIl acima sera
acrescido a divida da Companhia ¢ da Fiadora, tendo preferéncia
sobre estas na ordem de pagamento.

Além de outros previstos em lei, na regulamentagio da CVM e nesta
Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribuigdes do Agente Fiduciario:

L

II.

L

IV.

VL

VII.

VIIIL.

IX.

responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos
termos da legislagio vigente;

custear (a)todas as despesas decorrentes da execugdo dos seus
servigos, incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e
federais, presentes ou futuros, devidos em decorréncia da execugio
dos seus servigos, exceto por aqueles previstos na Clausula 8.4
acima, incisol, alinea(c); e (b)todos os encargos civeis,
trabalhistas e/ou previdenciarios;

proteger os direitos ¢ interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fung¢fo, o cuidado ¢ a diligéncia com que todo:horﬁem
ativo e probo emprega na administra¢do dos seus proprios bens, .

renunciar a fungdo, na hipdtese de superveniéncia de conﬂ1to dc
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidio; .

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondenc;a e
L
demais papéis relacionados com o exercicio de suas fungdes;** *

verificar, no momento de aceitar a fungfo, a veracidgdg, edas
informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, diligencialdo para
que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que *tartha
conhecimento;

promover nos competentes orgios, caso a Companhia ou a Fiadora
ndo o fagam, a inscrigdo e/ou o registro desta Escritura de Emissao e
as respectivas averbagdes de seus aditamentos, sanando as lacunas ¢
irregularidades porventura neles existentes;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das
informagdes obrigatdrias, alertando os Debenturistas acerca de
eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais informagdes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das
propostas de modificagdes nas condigdes das Debéntures;
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XL

XII.

XII.

XIV.

XV.

XVL

verificar a regularidade da constituigdo da Fianga, observando a
manutengdo de sua suficiéncia e exequibilidade, nos termos desta
Escritura de Emissio;

examinar proposta de substituicdo da Fianga, manifestando sua
expressa ¢ justificada concordincia;

solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de
suas fungdes, certiddes atualizadas da Companhia e/ou da Fiadora,
necessarias e pertinentes dos distribuidores civeis, das varas de
Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas da Justica do Trabalho,
Procuradoria da Fazenda Pablica onde se localiza o estabelecimento
principal da Companhia;

solicitar, quando considerar necessirio ¢ dentro dos limites de
razoabilidade, auditoria extraordiniria na Companhia e/ou na
Fiadora;

convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas nos
termos da Cldusula 9.3 abaixo;

comparecer a assembleia geral de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

elaborar e enviar a Companhia o relatrio anual destinado aos
*8 [
Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo 1°, alineg (h), *da
Lei das Sociedades por Agdes, que deverd conter, a0 mgnogs,as
informagdes abaixo, devendo, para tanto, a Companhia enviar'tddas
as informagdes financeiras e atos societérios necesséri(.)s a
realizagio do relatério que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, os quais deverdo ser devidamente encaminhadQ§epela
Companhia no prazo de até 30 (trinta) dias antes do encerramento
do prazo para disponibiliza¢do do relatério: T

(a) eventual omissdo ou inverdade, de que tenha conhegkpento,
contida nas informagdes divulgadas pela Companhia, o, ainda,
o inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestagdo de
informagdes pela Companhia;

(b) alteragdes societarias da Companhia ocorridas no periodo;

(c) comentérios sobre as demonstra¢des financeiras da Companhia,
com enfoque nos indicadores econdmicos, financeiros e de
estrutura de capital da Companhia;

(d) resgate, amortizagdo e pagamentos realizados no periodo, bem
como aquisi¢des e vendas de Debéntures efetuadas pela
Companbhia;
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XVIIL

XVIIL

XIX.

{e) acompanhamento da destinagdo dos recursos captados por meio:

das Debéntures, de acordo com os dados obtidos com os
administradores da Companhia;

(f) relagdo dos bens e valores cventualmente entregues a sua
administragio;

(g)

cumprimento das demais obrigagdes assumidas pela Companhia
nos termos desta Escritura de Emiss3o;

(h)

(i) existéncia de outras emissdes de debéntures, piblicas ou
privadas, realizadas pela propria Companhia, por sociedade
coligada, controlada, controladora cu integrante do mesmo
grupo da Companhia em que tenha atuado como agente
fiducidrio no periodo, bem como os seguintes dados sobre tais
emissdes: ¢

declaraggo sobre a suficiéncia e exequibilidade da Fianca;

(i.1) denominagdo da companhia ofertante;
(1.2) valor da emisséo;

(1.3) quantidade de debéntures emitidas;

(1.4) espécie;

{1.5) prazo de vencimento das debéntures; o tedt
{(i.6) tipo e valor dos bens dados em garfantia’® ¢
denominagio dos garantidores; .

(1.7) eventos de resgate, amortizagdo, conversio,
repactuacio e inadimplemento no periodo. el

() declaragdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a fungdo
de agente fiduciario; soomee

disponibilizar o relatério a que se refere o inciso XVI agimg, até
30 de abril de cada ano ao menos na sede da Companhia, no
escritério do Agente Fiduciario ou, quando instituigio financeira, no
local por ela indicado, na CVM ¢ na CETIP, se for o caso;

publicar, as expensas da Companhia (sem prejuizo da Fianga), no
Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no Jornal do
Commercio, nos termos da Clausula 6.29 acima, anincio
comunicando aos Debenturistas que o relatério a que se refere o
inciso XVI acima encontra-se a disposigdo nos locais indicados no
inciso XVII acima;

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos,
mediante, inclusive, gestes perante a Companhia, a Instituigdo
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XX.

XXII.

XXIMHI.

XXIV.

XXV.

Escrituradora, o Banco Mandatério e a CETIP (se for o caso), sends
que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Companhia
expressamente autoriza, desde ji, a Instituigio Escrituradora, o
Banco Mandatério e a CETIP (se for o caso) a atenderem quaisquer
solicitagBes feitas pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a
divulgac@o, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta
Escritura de Emissdo;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo, inclusive daquelas impositivas de obrigagtes de fazer e de
ndo fazer e os Indices Financeiros, conforme informagdes publicas
disponiveis e/ou obtidas junto aos administradores da Companhia;

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que o Agente Fiducidrio tomou
conhecimento, de qualquer inadimplemento, pela Companhia e/ou
pela Fiadora, de qualquer obrigagfo prevista nesta Escritura de
Emissdo, indicando o local em que fornecerd aos interessados
maiores esclarecimentos, sendo que a notificagdo discriminard as
providéncias judiciais e extrajudiciais que o Agente Fiduciério tenha
tomado para acautelar e proteger os interesses da comunhéie, dos
Debenturistas. Comunicagdo de igual teor deve ser envaad.a a
Companhia, 8 CVM e a CETIP, se for o caso; Testet

divulgar as informagdes referidas no inciso XVI acima, alipga (i),
em sua pagina na Internet tdo logo delas tenha conhecimento;

L [ N 2
fazer com que a Companhia cumpra sua obrigagio de Hiahter
contratada uma agéncia de classificagdo de risco para atuglizagdo

r . ~ . ~ (I XL K]
relatério de classificagdo de risco das Debéntures nos temnos da

Clausula 7.1 acima, inciso XVII; $Te o

na ocorréncia de qualquer dos eventos descritos na Clausula 6.28
acima, inciso IX ou inciso X, solicitar 4 agéncia de classificagdo de
risco, em até S (cinco) Dias Uteis apds esta ser comunicada,
manifestagdo acerca da classificagdo de risco (rating) atribuida as
Debéntures ¢ & Companhia, ficando estabelecido que a Emissora
e/ou a Fiadora devera(do) fornecer a agéncia de classificagio de
risco, em tempo habil, todas as informagdes necessérias, incluindo
informagdes financeiras ¢ outras que venham a ser por esta
solicitadas, para fins de elaboragdo dos relatérios de classificagdo de
risco das Debéntures; e
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8.6

8.6.1

87

XXVI. disponibilizar, diariamente, o valor unitario das Debéntures,
calculado pela Emissora em conjunto com o Agente Fiducidrio, aos
investidores ¢ aos participantes do mercado, através de sua central

de atendimento e/ou de sua pagina na rede mundial de
computadores.

No caso de inadimplemento, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de qualquer
de suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sanado nos
prazos previstos na Clausula 6.28 acima, conforme aplicaveis, deverd o
Agente Fiducidrio usar de toda e qualquer agdo para proteger direitos ou
defender interesses dos Debenturistas, devendo para tanto:

I. declarar, observadas as condigdes desta Escritura de Emisséo,
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e
acessorios;

II. observadas as disposigSes desta Escritura de Emissio e a critério

dos Debenturistas, executar ou tomar as medidas necessarias para
que os Debenturistas executem a Fianga, aplicando o produto no
pagamento, integral ou proporcional, aos Debenturistas;

1. requerer a faléncia da Companhia e da Fiadora, se ndo existirem
garantias reais;

V. lomar quaisquer outras providéncias necessérias para syyes,0s
Debenturistas realizem seus créditos; e o

e =

» ® o
V. representar 0s Debenturistas em processo de faléncia, recugéragdo
judicial, recuperagdo extrajudicial ou, se aplicavel, intervengdio ou
liquidagdo extrajudicial da Companhia e/ou da Fiadora. .

Observado o disposto nas Clausulas 6.28, 6.28.1, 6.28.2 ¢ 6.28.3 atimia’ o
Agente Fiducidrio somente se eximira da responsabilidade pela ndo adogio
das medidas contempladas na Clausula 8.6 acima, incisosI a &V::se,
convocada assembleia geral de Debenturistas, esta assim o autorigar gor
deliberagdo da unanimidade das Debéntures em circulagio. Na hipdtese da
Clausula 8.6 acima, inciso V, serd suficiente a deliberagio da maioria das
Debéntures em circulagio.

Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente
Fiducidrio assumira que os documentos originais ou copias autenticadas de
documentos encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido nio
foram objeto de fraude ou adulteragdo. Ndo seré ainda, sob qualquer hipétese,
responsavel pela elaboragdo de documentos socictirios da Emissora, que
permanecerdo sob obrigagio legal e regulamentar da Emissora elabora-los,
nos termos da legislagdo aplicavel.
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8.8

8.9

8.10

AR

9.1

‘O
9

9.3

O Agente Fiduciario ndo serd obrigado a efetuar nenhuma verificagio de
veracidade nas deliberagdes societarias e em atos da administragdo da
Companhia ou ainda em qualquer documento ou registro que considere
auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros
a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, e ndo serd responséavel pela
elaboragdio desses documentos, que permanecerdo sob obrigacdo legal e
regulamentar da Companbhia elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

Os atos ou manifestages por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de
obrigagSes para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido
cumprimento das obrigagBes assumidas nesta Escritura, somente serdo
validos quando previamente assim deliberado em Assembleia Geral de
Debenturistas,

O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou juizo sobre a
orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de
defini¢do pelos Debenturistas, comprometendo-se tio-somente a agir em
conformidade com as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos
Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes
do estrito cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas
conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora,
independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados*em
decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atuagdo dosAsgnte
Fiducidrio limita-se ao escopo da Instrugio CVM 28, conforme alterada e dos
artigos aplicdveis da Lei das Sociedades por Agdes, assim corgd. das
obrigagdes assumidas nesta Escritura, estando este isento, sob qualquer Foyma
ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha d&cotsido
da legislagdo aplicavel. .

L4 .
° .
*o

tee¢ Ceo

ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 7t da Lei das Sociedades por Ac¢des, a
fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhio dos
Debenturistas.

As assembleias gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas que representem, no minimo,
10% (dez por cento) das Debéntures em circulagéo, ou pela CVM.

A convocagdo das assembleias gerais de Debenturistas dar-se-a mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagdio de anuncio de convocagio de assembleias gerais
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9.4

9.5

9.6

9.6.1

9E2

9.7

constantes da Lei das Sociedades por A¢des, da regulamentaciic aplicivel e~
desta Escritura de Emissdo.

As assembleias gerais de Debenturistas instalar-se-fo, em primeira
convocagdo, com a presenga de titulares de, no minimo, metade das
Debéntures em circulagéo, e, em segunda convocagdo, com qualquer quorum.

A presidéncia e a secretaria das assembleias gerais de Debenturistas caberdo
aos Debenturistas eleitos pelos Debenturistas presentes ou aqueles que forem 5 3
designados pcla CVM.

Nas deliberagdes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada Debénture @
em circulagio caberd um voto, admitida a constituigio de mandatario,
Debenturista ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 9.6.1 abaixo, todas as
deliberagdes a serem tomadas em assembleia geral de Debenturistas
dependerdo de aprovagdo de Debenturistas representando, no minimo,

75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em circulagio.

Nio estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.6 acima:

L. 0s quoruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emissfo; e

II. as alteragbes, que deverdo ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures
em circulagfo, (a) das disposi¢des desta Clausula; (b) de &ﬁal&aer ® eeee
dos quora previstos nesta Escritura de Emissdo; +(c) da  eseee
Remuneragdo, exceto pelo disposto nas Clausulas 6.17.1.1 e ::::‘
6.17.1.2 acima; (d) de quaisquer datas de pagamento de quajsquer *, .°
valores previstos nesta Escritura de Emissdo; (¢) do prdzd de scesee
vigéncia das Debéntures; (f) da espécie das Debéntures; [ {g)eda *  °
Fianga; (h) da criagdo de evento de repactuagdo; (i) das disposicdes ..%..°
relativas a Clausula 6.19 acima; (j) das disposi¢des relgjivas, a ¢
Clausula 6.20 acima; ou (k) de qualquer Evento de Inadimpl®mento. ~ °*°**

<t %o :
Para os fins desta Escritura de Emissdo, "Debéntures em ciréuld®io” °°°*°°
significam todas as Debéntures subscritas e integralizadas e néo resgatadas,
excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria e, ainda, para fins de
constituigio de quorum, pertencentes, direta ou indiretamente, (i)a
Companhia; (ii) a Fiadora; (iii) a qualquer controladora ou controlada, direta

ou indireta, ou a qualquer coligada de qualquer das pessoas indicadas nos

itens anteriores; ou (iv) a qualquer diretor, conselheiro, conjuge, companheiro

ou parente até o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas nos itens
anteriores.

Sera facultada a presen¢a dos representantes legais da Companhia e da
Fiadora nas assembleias gerais de Debenturistas.
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9.8

9.9

10.
10.1

O Agente Fiducidrio deverA comparecer &s assembleias gerais_
Debenturistas e prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forein

solicitadas.

Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto
na Lei das Sociedades por A¢des, sobre a assembleia geral de acionistas.

DECLARACOES DA COMPANHIA E DA FIADORA

A Companbhia, neste ato, declara que:

L

I1.

MI.

IV.

VI.

VIL

¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras,
com registro de companhia aberta perante a CVM;

¢ titular da concessdo de servigo piblico de distribuigdo de energia
elétrica objcto do Contrato de Concessdo para Geracdo,
Transmissdo e Distribuigio de Energia n.°001/1996, celebrado
entre Companhia e Unido Federal, em 4 de junho de 1996, que se
encontra valida, eficaz ¢ em pleno vigor;

esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes,
inclusive, conforme aplicavel, societdrias e de terceiros, necessarias
a celebragdo desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento de tadas
as obrigagBes aqui previstas e a realizagio da Emissio, tendo*sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e sosictdrios
necessarios para tanto;

ndo € necessiria autorizagdo regulatoria para celebragﬁdfdcsta
Escritura de Emissdo ¢ para realizagio da Emissdgse egm
fundamento no Despacho ANEEL n.° [.618, de 23 de abril d&2008,
que aprovou alteragdes no Manual de Contabilidade do Seryico
Publico de Energia Elétrica —~ MCSPEE;

os representantes legais da Companhia que assinam esta Bscrittira
de Emisséo t€m poderes societarios e/ou delegados para assumir,
em nome da Companhia, as obrigagdes aqui previstas e, sendo
mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando
os respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigagBes licitas, validas, vinculantes ¢ eficazes da Companhia,
exequiveis de acordo com os seus termos e condicdes;

a celebragiio, os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo e o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas e a realizagio da
Emiss&o (a) ndo infringem o estatuto social da Companhia; (b) ndo
infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a Companhia
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seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja “sujeito;
(c)ndo resultario em (i) vencimento antecipado de qualqu T
obrigagdo estabclecida em qualquer contrato ou instrumento do qua
a Companhia seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja

sujeito; ou (i) rescisio de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (d) ndo resultardo na criagio de qualquer Onus sobre

qualquer ativo da Companhia; (e)ndo infringem qualquer
disposicdo legal ou regulamentar a que a Companhia e/ou qualquer -
de seus ativos esteja sujeito; e (f) ndo infringem qualquer ordem, < D)
decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a :D
Companhia e/ou qualquer de seus ativos; @7

VIIL esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta
Escritura de Emissdo, e ndo ocorreu e ndo existe, na presente data,
qualquer Evento de Inadimplemento;

IX. tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de
divulgagdo ¢ apuragdo da TaxaDI, ¢ a forma de calculo da
Remuneragdo foi acordada por livre vontade da Companhia, em
observancia ao principio da boa-fé;

X. as informagdes constantes do formulario de referéncia elaborado
pela Companhia nos termos da Instrugdo CVM 480 e disponivel na
pagina da CVM na Internet ("Formuldrio de Referégbia;x:.da o°
Companhia") sdo verdadeiras, consistentes, cotretas e suﬁcie;nuzs;. reoes

XL o Formulario de Referéncia da Companhia (a) contém, no mifitmo, e
sem prejuizo das disposigdes legais e regulamentares pertinentes, ‘o o
todas as informagGes relevantes necessarias ao conhecimento,*pelos  $°*3%3
investidores, da Companhia e suas atividades e situagio econpmjeo-
financeira, dos riscos inerentes as atividades da Companhia e +<°ee
quaisquer outras informagdes relevantes; e (b) foi elabofadeide *
acordo com as normas pertinentes, incluindo a Instrugéo CVM°489;

XIL nio ha outros fatos relevantes em relagio & Companhia "e/oU as
Debéntures ndo divulgados no Formulario de Referéncia da
Companhia cuja omissfo faga com que qualquer declaragdo do
Formulario de Referéncia da Companhia seja falsa, inconsisiente,
imprecisa, incompleta, incorreta e/ou insuficiente;

XIH. as opinides, analises e previsdes (se houver) expressas no
Formulario de Referéncia da Companhia foram dadas de boa-f¢,
consideradas todas as circunstincias relevantes no contexto da
Emissdo e com base em suposi¢des razodveis;

XIV.  os documentos, informagdes e materiais informativos fornecidos ao
Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas s3o verdadeiros,
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consistentes, corretos ¢ suficientes, estio atualizados até a data em,-
que foram fornecidos e incluem os documentos e informacdes
relevantes para a tomada de decisio de investimento sobre as ‘
Debéntures, tendo sido disponibilizadas informagdes sobre as ‘
operagdes relevantes da Companhia, bem como sobre os direitos e

obrigagdes relevantes delas decorrentes;

XV. as demonstragdes financeiras consolidadas da Companbhia relativas
aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2009, 2010 y
e 2011 representam corretamente a posigio patrimonial e financeira S (b
consolidada da Companhia naquelas datas ¢ para aqueles periodos ¢
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios @
contabeis determinados pela regulamentago aplicavel;

XVL estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos orgdos governamentais, autarquias ou tribunais
aplicdveis ao exercicio de suas atividades, inclusive com o disposto
na legislagdo em vigor pertinente & Politica Nacional do Meio
Ambiente, nas Resolugdes do Conselho Nacional do Meio
Ambiente ¢ nas demais disposigdes legais e regulamentares
ambientais que sejam igualmente relevantes para a execugdo de suas
atividades, adotando as medidas ¢ agdes preventivas ou reparatorias
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos ambientais
decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto

o e

social; .

L
. LR LEX X 2]

XVIL.  estd em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de ngfureza
tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria,  eess
ambiental e de quaisquer outras obrigagdes impostas por lei wea ¢
Companhia tenha sido citada ou notificada, exceto por aQuglas  $°°5°%
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa c/ou judiecidhou esvess
cuyjo descumprimento ndo possa, direta ou indiretamente, *° *°*
comprometer o pontual e integral cumprimento, pela Cogmpanhia -«
e/ou pela Fiadora, de qualquer de suas obrigagdes previstas nesta seees
Escritura de Emissio; °c e eeese

XVIIL  possui vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as autorizagdes ¢ licengas, inclusive as ambientais, relevantes para o
regular exercicio de suas atividades, exceto por aquelas cuja falta
nio possa, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de
qualquer de suas obrigagdes previstas nesta Escritura de Emisso;

XIX. inexiste (a) descumprimento de qualquer disposi¢do contratual
relevante, legal ou de qualquer outra ordem judicial, administrativa
ou arbitral; ou (b) qualquer processo, judicial, administrativo ou
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10.2

XX.

XXII.

arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (1) q1
direta ou indiretamente, comprometer o pontual ¢ °
cumprimento, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de qualque de
suas obrigagdes previstas nesta Escritura de FEmissdo; ou
(i1) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer
forma afetar esta Escritura de Emissao;

ndo tem, na Data de Emissdo, qualquer sociedade controlada ou
coligada (conforme defini¢do de controle prevista no artigo 116 da
Lei das Sociedades por A¢des);

o registro de companhia aberta da Companhia estd atualizado
perante a CVM; e

ndo hd qualquer ligagdo entre a Companhia e o Agente Fiduciario
que impeca o Agente Fiducidrio de exercer plenamente suas
fungdes.

A Fiadora, neste ato, declara que:

L.

II.

HI.

Iv.

VL

VIL

€ sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agbes, de acordo com as leis brasileiras,
com registro de companhia aberta perante a CVM;

estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes,
inclusive, conforme aplicavel, societarias e de terceiros, necpsgarias
a celebraqao desta Escritura de Emiss#o e ao cumprimento de fodas
as obrigagdes aqui previstas e a realizagio da Emissio, tertda sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e socnetarlos
necessarios para tanto; e30

L]

ndo € necessaria autorizagdo regulatéria para celebragla’ ‘dtsta
Escritura de Emisséo ¢ para prestagdo da Fianga;

os representantes legais da Fiadora que assinam esta Escritwra«de
Emissdo tém poderes societirios ¢/ou delegados para assumair,-em
nome da Fiadora, as obriga¢Ges aqui previstas e, sendo mandat&rios,
tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

esta Escritura de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigagdes licitas, validas, vinculantes e eficazes da Fiadora,
exequiveis de acordo com os seus termos ¢ condigdes;

a Fianga constitui obrigagdo licita, valida, vinculante e eficaz da
Fiadora, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

a celebragdo, os termos e condigdes desta Escritura de Emissdo e o
cumprimento das  obrigagdes aqui previstas ¢ a realizagdo da
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mfrmgem qualquer contrato ou instrumento do qual a Fladora seja
parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo
resultardo em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigagio
estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a Fiadora

seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; ou

(i1) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) ndo é g
resultardo na criagio de qualquer Onus sobre qualquer ativo da
Fiadora; (e)ndo infringem qualquer disposigio legal ou @
regulamentar a que a Fiadora e/ou qualquer de seus ativos esteja
sujeito; e (f) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Fiadora e/ou qualquer

de seus ativos;

VIII. esta adimplente com o cumprimento das obrigagSes constantes desta
Escritura de Emissdo, e ndo ocorreu € nio existe, na presente data,
qualquer Evento de Inadimplemento;

IX. tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de
divulgacdo e apuragio da TaxaDI, e a forma de cilcule da
Remuneragdo foi acordada por livre vontade da Fiadora, em
observancia ao principio da boa-fé;

X. os documentos, informagdes e materiais informativos fornecidos ao
Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas sdo verdadeisos, K
consistentes, corretos e suficientes, estdo atualizados até a flatasem s*=**
que foram fornecidos e incluem os documentos e inforqiacdes <o o.e.
relevantes para a tomada de decisio de investimento sobre as Joee,
Debéntures, tendo sido disponibilizadas informagdes sobm as

es0080

operagdes relevantes da Fiadora e suas controladas, bem como,sqbre ¢ oo

. L ]
os direitos e obrigagdes relevantes delas decorrentes; *ee®s” vesaes
es o0
XI. as demonstragdes financeiras consolidadas da Fiadora relativas.aos

LA A X X K] L]
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2009,°2010 ¢  cosee
P . . ~-~ee ., cosr
2011 representam corretamente a posigdo patrimonial ¢ figangpira 3.
consolidada da Fiadora naquelas datas e para aqueles periodos e
foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios

contabeis determinados pela regulamentagio aplicével;

XII. estd, assim como a Companhia, cumprindo as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagdes dos 6rgdos governamentais,
autarquias ou tribunais aplicaveis ao exercicio de suas atividades,
inclusive com o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica
Nacional do Meio Ambiente, nas Resolu¢des do Conselho Nacional
do Meio Ambiente e nas demais disposi¢des legais e regulamentares
ambientais que sejam igualmente relevantes para a execugdo de suas
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XIII.

XIV.

XV.

XVI.

XVIL

atividades, adotando as medidas e agdes preventivas Ou/'reparatoria

destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos “am ientais
decorrentes do exercicio das atividades descritas em seur-objeto. -

social;

esta, assim como a Companhia, em dia com o pagamento de todas
as obriga¢des de natureza tributaria (municipal, estadual e federal),
trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras
obrigagdes impostas por lei que a Fiadora ou qualquer de suas
controladas tenha sido citada ou notificada, exceto por aquelas
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou
cujo descumprimento ndo possa, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento, pela Companhia
e/ou pela Fiadora, de qualquer de suas obriga¢des previstas nesta
Escritura de Emissdo;

possui, assim como a Companhia, vélidas, eficazes, em perfeita
ordem e em pleno vigor todas as autorizagdes e licengas, inclusive
as ambientais, relevantes para o regular exercicio de suas atividades,
exceto por aquelas cuja falta ndo possa, direta ou indirctamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento, pela Companhia
e/ou pela Fiadora, de qualquer de suas obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissfo;

inexiste (a) descumprimento de qualquer disposi¢do contratual
relevante, legal ou de qualquer outra ordem judicial, admintstrativa
ou arbitral; ou (b) qualquer processo, judicial, administraﬁ{(o:ou
arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacdo
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (i) que.possa,
direta ou indiretamente, comprometer o pontual e ipfegral
cumprimento, pela Companhia e/ou pela Fiadora, de qualqués ‘de
suas obrigagSes previstas nesta Escritura de Emissdo; _ou
(i) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de Quatqaer

forma afetar esta Escritura de Emisséo; e, e,
L] L X

o registro de companhia aberta da Fiadora est4 atualizado perante a
CVM; ¢

ndo ha qualquer ligagio entre a Fiadora ¢ o Agente Fiduciario que
impega o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes.

10.3 A Companhia e a Fiadora, de forma solidéria, irrevogavel e irretratavel, se

obrigam a indenizar os Debenturistas ¢ o Agente Fiduciario por todos e
quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas

judiciais e honorarios advocaticios) diretamente incorridos e comprovados
]

pelos Debenturistas e/ou pelo Agente Fiducidrio em razio da falsidade,
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10.4

11.
11.1

12.
12.1

12.2

123

124

inconsisténcia e/ou incorre¢io de qualquer das declaragdes prestadas nos
termos da Clausula 10.1 acima e/ou da Clausula 10.2 acima. el

Sem prejuizo do disposto na Clausula 10.3 acima, a Companhia ¢ a Fiadora
obrigam-se a notificar o Agente Fiducidrio, no prazo de até 2 (dois) Dias
Uteis contados da data em que tomar(em) conhecimento, caso qualquer das
declaragbes prestadas nos termos da Clausula 10.1 acima e/ou da Clausula
10.2 acima tornou-se falsa, inconsistente e/ou incorreta.

DESPESAS

Correrdo por conta da Companhia e da Fiadora todos os custos incorridos
com a Emissdo ou com a estruturagio, emissio, registro e execugdo das
Debéntures, da Fiang¢a, incluindo publicagdes, inscri¢des, registros,
contratagdo do Agente Fiduciario, da Instituigdo Escrituradora, do Banco
Mandatério, da agéncia de classificagdo de risco e dos demais prestadores de
servigos, e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures e 3 F ianga.

DISPOSICOES GERAIS

As obrigages assumidas nesta Escritura de Emissdo tém caréter irrevogavel e
irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

.0 L)

o~ . N , ., .
Qualquer alteragdo a esta Escritura de Emissdo somente sera congiderada
vélida se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado pe}todas
as partes.

A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clagsulas
desta Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerdo validag e
eficazes até o cumprimento, pelas partes, de todas as suas obrigag6é$ dqui
previstas. Ocorrendo a declaragéio de invalidade ou nulidade de %gl. uer
clausula desta Escritura de Emissdo, as partes se obrigam a negotiar, no
menor prazo possivel, em substituigdo a clausula declarada invalida od nufa a
inclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de termos e condigdes validos que
reflitam os termos e condigdes da clausula invalidada ou nula, observados a
intengdo e o objetivo das partes quando da negociagio da cldusula invalidada
ou nula ¢ o contexto em que se insere.

Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessio entre as partes serd
sempre considerado mera liberalidade, e ndo configurara rentincia ou perda
de qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos
(inclusive de mandato), nem implicara novagdo, alteragdo, transigéncia,
remissdo, modificagdo ou redugdo dos direitos e obrigagdes daqui
decorrentes.
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12.6

13.
13.1

o,
As partes reconhecem esta Escritura de Emissio e as Debéntures como-titulos

executivos extrajudiciais nos termos do artigo 585, incisos I e II, do CZ’)ﬂfgo;..
de Processo Civil.

Para os fins desta Escritura de Emissdo, as partes poderdo, a seu critério
exclusivo, requerer a execugdo especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 461, 621 e 632 do Codigo de Processo Civil, sem prejuizo
do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos
desta Escritura de Emissio.

Foro

Para a solugio de todas as dividas e/ou controvérsias decorrentes desta
Escritura de Emissdo, fica eleito (i) desde que verificada quaisquer das
hipéteses previstas no artigo 109, 1, da Constituigdo Federal, o foro da Justiga
Federal, Secéo Judicidria de Sdo Paulo, e (ii) nas demais hipéteses, o foro da
Comarca da Cidade de S#o Paulo, Estado de Sio Paulo.

Estando assim certas e ajustadas, as partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
esta Escritura de Emissdo em 6 (seis) vias de igual teor e forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

Sdo Paulo, 24 de agosto de 2012. > e
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